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- PERSPECTIEVEN OP EEN RENDABELE GROEI 2008

TIM HUTTON, GEDELEGEERD BESTUURDER':

« COIL heeft over het eerste halfjaar 2008 goede resultaten neergezet. De activiteit van anodisatie per lot
heeft het bijzonder goed gedaan, met een historisch hoge omzet. De activiteit continu-anodisatie heeft zijn
voordeel gehaald uit het einde van een cyclus van destockage en keert nu stilaan terug naar een normaal
activiteitspeil. Ook de deelname aan architectuurprojecten, waarvan de commercialisering 2007 is gestart,
heeft zich in het eerste kwartaal 2008 verder ontwikkeld.

De rendabiliteit blijft op een bevredigend peil. Ook al ligt zet lager dan in het uitstekende eerste halfjaar
200,, ze blijft in lijn met de doelstellingen voor het hele jaar.

Onze ambitie voor 2008 blijft onveranderd : onze verdere ontwikkeling voortzetten, via een belangrijke
diversificatie op onze afzetmarkten, en de rendabiliteit verbeteren. De verbetering van de cijfers wordt
bovendien gestimuleerd door structurele maatregelen die genomen zijn om de kostenstructuur te
verbeteren..

Coil is naar mijn mening vandaag bijzonder goed gepositioneerd om zijn resultaten verder te kunnen
verbeteren. De nieuwe commerciéle dynamiek, de groeiende penetratie op markten met groot
groeipotentieel en de permanente focus op het operationele beheer van onze activiteiten, geven ons een
groot vertrouwen voor de toekomst. »

VOLGEHOUDEN GROEI IN HET EERSTE HALFJAAR

De geconsolideerde omzet is met 15,0 M€ toegenomen tot 15,9 M€, dat is een verbetering van 6,0 %
tegenover het eerste halfjaar 2007. De overnames in Engeland zijn in de cijfers van 2007 slechts voor vijf
maanden meegerekend.

- Anodisatie per lot : een nieuw record

De activiteiten van anodisatie per lot houden hun hoge groeipeil aan. In een moeilijke economische
omgeving in het Verenigd Koninkrijk zetten ze recordprestaties neer, met een halfjaaromzetcijfer van 4,8
M€, een toename met 60,5 % in vergelijking met het eerste halfjaar 2007 (+40% pro forma). Het groeicijfer
is gevoelig verwaterd door de negatieve evolutie van de verhouding pond sterling/euro. Bij een
vergelijkbare wisselkoers stijgt de omzet in het eerste kwartaal met 51,3%.

- Continu-anodisatie: gradueel herstel van de vraag
De divisie continu-anodisatie bevestigt de terugkeer naar een normaal activiteitspeil, na een korte cyclus

van voorraadaanpassingen in de distributieketen. De geconsolideerde omzet in het halfjaar bedraagt 11,1
M€, een daling van 7,7 % in vergelijking tot het eerste halfjaar 2007.
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De vraag naar traditionele toelevering bleef achter als gevolg van economische omgevingsfactoren en
van de beslissing van een van de belangrijke klanten van de groep, in 2007, om zijn distributieactiviteiten
in Europa te herstructureren.

De producten voor de markt van de afstandhouders voor dubbelglas zagen in het eerste kwartaal 2008
hun omzet heel plots dalen, maar in het tweede kwartaal 2008 waren reeds tekenen van herstel te zien.

- Eerste successen in de activiteit « Projecten »

In de eerste helft van het boekjaar waren ook de successen te zien in de nieuwe activiteit van projecten
voor de bouwsector, met een forse toename van het volume aan projectaanbiedingen (inclusief de
levering van metaal) in de geconsolideerde omzet.

De Groep heeft zijn voordeel gedaan met de synergie en de expertise van de nieuwe filialen die
gespecialiseerd zijn in de anodisatie per lot, en heeft een aantal contracten binnengehaald voor grote
bouwprojecten buiten Europa (VS, China, Korea). In het kader daarvan verkoopt Coil zowel het metaal als
de oppervlaktebehandeling, in één totaalpakket.

De prijs van het metaal verwatert weliswaar de brutomarge, maar de bijdrage van deze activiteit is veel
groter dan de simpele levering van een anodisatiebehandeling.

De Groep preciseert ook dat de potentiéle risico’s van deze activiteit tot een minimum zijn herleid,
aangezien zowel de prijs van de grondstof als van de wisselkoers worden ingedekt op het moment van de
ondertekening van elk contract. Bovendien was het bedrijfskapitaal dat voor deze activiteit in het eerste
halfjaar 2008 werd ingezet minimaal.

Het resultaat van deze strategische beweging die in 2007 werd ingezet, is dat de Groep zijn afzetmarkten
geografisch duidelijk diversifieert. Coil versterkt zijn posities in het Verenigd Koninkrijk (meer dan 30 %
van de geconsolideerde omzet in het eerste halfjaar 2008), maar de Groep verhoogt ook duidelijk zijn
facturaties buiten Europa (8,5% van de geconsolideerde omzet in het eerste halfjaar 2008).

POSITIEVE EN BEMOEDIGENDE HALFJAARRESULTATEN (GEAUDITEERDE CIJFERS)

Na de tijdelijke groeivertraging van de continu-anodisatie in het tweede halfjaar 2007 en begin 2008, als
gevolg van een voorraadaanpassing bij de distributie, registreert Coil per 30 juin 2008 bemoedigende
resultaten.

Het brutoresultaat bedraagt 3.752 K€ (tegen 4.099 K€ een jaar eerder), of een brutomarge van 23,5 %.

Dat peil is toe te schrijven aan:

- Een lagere brutomarge op de verkoop van metaal dan op die van materiaal met
oppervilaktebehandeling;

- Een toename van de variabele kosten (waarvan een gedeelte niet helemaal in verhouding tot het
productieniveau) als gevolg van het lagere activiteitspeil bij de continu-anodisatie.

De EBITDA bedraagt 2.902 K€ (of 18,2% van de geconsolideerde omzet, tegen 20,6% per 30 juin 2007).
Het bedrijffsresultaat bedraagt 1.318 K€ (tegen 1.558 K€ in dezelfde periode een jaar eerder), of een
bedrijfsmarge van 8,27 % van de omzet (tegen 10,4 % per30 juni 2007), wat wijst op een goede
operationele kern in de context van een markt in beweging.

De activiteiten van anodisatie per lot dragen bij voor 1,10 M€, wat een marge betekent van 22,8%. De
bedrijfsmarge van de continu-anodisatie daarentegen daalt naar 0,22 M€ en vertegenwoordigt nog 1,9%
van het omzetcijfer (tegen 10,5% een jaar eerder).

De netto financiéle kosten dalen van 675 K€ naar 657 K€. Ze hadden, zoals eerder gezegd, alles te
maken met de financieringskosten van de overnames in Engeland.

Het nettoresultaat voor belastingen bedraagt 0,66 M€, tegen 0,88 M€ per 30 juni 2007.
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De belastingprovisie van 0,27 M€ heeft alles te maken met de fiscale lasten van de bedrijfsactiviteit
anodisatie per lot. De activiteiten van continu-anodisatie kunnen zich nog beroepen op aanzienlijke
overdraagbare fiscale verliezen in Belgié en Duitsland (per 30 juin 2008, 14,2 M€ in Belgié en 0,9 M€ in
Duitsland).

Als gevolg daarvan bedraagt het netto resultaat over het eerste halfjaar 2008 een bedrag van 0,41 M£,
tegen 0,81 per 30 juni 2007.

VERBETERING VAN DE SCHULDPOSITIE

De jaarrekening van Coil ziet er grotendeels ongewijzigd uit in vergelijking met de balans per 31
december 2007. De belangrijkste verandering is te zien in de schuldpositie, die in het halfjaar gevoelig is
verbeterd.

Per 30 juni 2008 belopen de netto financiéle schulden 14,1M€ (tegen 15,5 M€ een jaar eerder).

De netto schuldratio tegenover het eigen vermogen evolueert gunstig, naar 96% tegen 105% per 31
december 2007. Die gunstige evolutie is beter als gevolg van de gunstige aflooptijden van deze schulden
(een belangrijk deel van de schuld heeft zeer lange looptijden, tot 2019 in Duitsland en tot 2022 in
Engeland).

PERSPECTIEVEN OP EEN RENDABELE GROEI 2008

De groep Coil blijft vertrouwen op een verbetering van zijn prestaties. In een onstabiele economische en
financiéle omgeving, houdt hij het hoofd koel, rationaliseert hij zijn organisatie en optimaliseert hij zijn
aanvoerlijnen. De groep zet daarnaast hoog in op zijn nieuwe projectactiviteit, die het mogelijk maakt op
nieuwe activiteiten in te spelen op geografische markten met kansen op grote groei in Europa, ook op
korte termijn.

De groep kadert zijn verdere ontwikkeling in een nieuwe commerciéle dynamiek. Dank zij zijn nieuwe
Engelse filialen beschikt de groep over een nieuwe commerciéle dynamiek voor de versterking van zijn
kwalitatieve groei (ontwikkeling van nieuwe segmenten, verbetering van de product-markt-klantenmix,
intensievere internationale activiteiten.

In de continu-anodisatie haalt het vraagniveau, ondanks de moeilijke marktomgeving in het eerste halfjaar
2008, stilaan opnieuw zijn normale peil. In de anodisatie per lot zouden de vele mogelijkheden van
productdiversificatie het voor de groep mogelijk moeten maken om nieuwe markten binnen te dringen en
om de activiteit ook bij negatieve economische omstandigheden te handhaven.

Om te anticiperen op de toekomstige ontwikkelingen, in een zeer onzekere economische omgeving, heeft
de groep een aantal structurele maatregelen doorgevoerd voor een betere controle van zijn
productiekosten en een versteviging van zijn operationele efficiéntie.

Met een positie aan de kop van de markt van geanodiseerd aluminium en met de nieuwe groeipaden die
zijn uitgetekend, verwacht COIL een duidelijke verbetering van zijn omzet in het tweede halfjaar 2008 en
betere rendabiliteit 2008 dan 2007.

VOLGENDE AFSPRAAK : Omzetcijfers voor het derde kwartaal 2008 in oktober 2008

Meer informatie over Coil kan u terugvinden op www.coil.be

OVER COIL

COIL is een Belgische groep die sinds 26 juni 1996 genoteerd is op de Eurolist C van Euronext Parijs. Coil is 's
werelds grootste anodisatievennootschap in de sectoren van de bouw en de industrie. De groep is gespecialiseerd in
de oppervlaktebehandeling van geéxtrudeerd, gegoten of gewalst aluminium.

Anodisatie is een elektrochemisch procédé (elektrolyse) die op de opperviakte van het aluminium een natuurlijke
oxidelaag aanbrengt die beschermt en tevens de mogelijkheid biedt om de oppervlakte een kleur te geven. Dit zorgt
voor een betere weerstand tegen corrosie en verhoogt de functionele aspecten van het metaal. Anodisatie behoudt
alle natuurlijke en ecologische eigenschappen van aluminium. Anodisatie verandert niets aan de eigenschappen van
aluminium zoals de hoge hardheid, de uitstekende verhouding sterkte/gewicht, de niet-magnetische eigenschappen,
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de uitzonderlijke weerstand tegen corrosie en de hoge recycleerbaarheid. Geanodiseerd aluminium wordt gebruikt bij
diverse toepassingen: bij design architectuur, in de industrie of in de automobielsector.

Eurolist C - Isin : BE0160342011 - Reuters : COIL.L N - Bloomberg : COI FP

Contactpersonen

COIL - Tim Hutton — Gedelegeerd bestuurder - tim.hutton@unitedanodisers.com - Tel: +32 (0)479 208500
CALYPTUS — Cyril Combe - coil@calyptus.net -Tel. : +33 (0)1 53 65 37 94

*kk

«De commissaris van Coil NV/SA, BDO Atrio Réviseurs d’Entreprises, heeft een substantiéle aanvulling
gemaakt van zijn beperkte verslag van de geconsolideerde balans en verlies- en winstrekening per
30 juin 2008, die in dit persbericht is inbegrepen.

De commissaris bevestigt dat dit beperkte verslag geen aanleiding geeft tot materiéle correctie, noch wat
betreft de financiéle informatie betreft, noch wat betreft de beheerscommentaren die in het persbericht zijn
opgenomen betreffende de geconsolideerde balans en de verlies- en winstrekeningen per 30 juni 2008
van de NV/SA Coil. De commissaris is van oordeel dat er geen materiéle infomatie-omissies zijn wat
betreft de balans en de resultatenrekening.

*k%

KERNCIJFERS
EBITDA = Bedrijfswinst + afschrijvingen en provisies

(K€) Zes maanden per Jaar 2007 Zes maanden per
30 juni 2008 30 juni 2007
Resultatenrekening
Omzet 15937 27 962 15 041
Bruto resultaat 3752 6 222 4 099
Bruto marge 23,54% 22,25% 27,3%
Bedrijfsresultaat 1318 1171 1558
Bedrijfsmarge 8,27% 4,19% 10,4%
Netto marge voor belastingen 661 (234) 883
Netto resultaat 409 (323) 806
Netto marge 2,57% (1,16)% 5,4%
Cashflow
EBITDA 2 902 4315 3 094
EBITDA/omzet 18,2% 15,43% 20,6%
Vrije cashflow (EBITDA - Investeringen) 2523 2 837 2 658
Balans
Operationeel werkkapitaal (werkkapitaal - liquiditeiten - 2 746 2579 3475
bankschulden op korte termijn)
Vaste activa 23 553 24 940 25752
Balanstotaal 37716 37 941 41 552
Schulden langer dan 1 jaar 13 295 14 520 15718
Eigen vermogen 14 661 14 912 16 698




