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Rapport du commissaire a I’assemblée générale de la société Coil SA
pour |’exercice clos le 31 décembre 2014

Conformément aux dispositions légales et statutaires, nous vous faisons rapport dans le cadre
de notre mandat de commissaire. Ce rapport inclut notre opinion sur les comptes annuels,
ainsi que les déclarations complémentaires requises. Les comptes annuels comprennent le
bilan au 31 décembre 2014, le compte de résultats de l’exercice clos a cette date et
’annexe.

Rapport sur les comptes annuels - Opinion sans réserve

Nous avons procédé au controle des comptes annuels de la société Coil SA pour Uexercice clos
le 31 décembre 2014, établis sur la base du référentiel comptable applicable en Belgique,
dont le total du bilan s’éléve a 22.877.736 EUR et dont le compte de résultats se solde par un
bénéfice de ’exercice de 1.881.561 EUR.

Responsabilité de [’organe de gestion relative a I’établissement des comptes annuels

L’organe de gestion est responsable de |’établissement de comptes annuels donnant une
image fidéle conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, ainsi que de la
mise en place du controle interne qu’il estime nécessaire a |’établissement de comptes
annuels ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d’erreurs.

Responsabilité du commissaire

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit (ISA). Ces
normes requiérent de notre part de nous conformer aux exigences déontologiques, ainsi que
de planifier et de réaliser |’audit en vue d'obtenir une assurance raisonnable que les comptes
annuels ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les comptes annuels. Le choix des
procédures mises en ceuvre, y compris U’évaluation des risques que les comptes annuels
comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
derreurs, releve du jugement du commissaire. En procédant a cette évaluation des risques, le
commissaire prend en compte le contréle interne de ’entité relatif a ’établissement de
comptes annuels donnant une image fidéle, cela afin de définir des procédures d’audit
appropriées selon les circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur ’efficacité
du contréle interne de U'entité. Un audit consiste également a apprécier le caractére
approprié des régles d’évaluation retenues, le caractere raisonnable des estimations
comptables faites par l’organe de gestion, et l’appréciation de la présentation d’ensemble
des comptes annuels.
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Nous avons obtenu de l’organe de gestion et des préposés de U’entité, les explications et
informations requises pour notre controle.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Opinion sans réserve

A notre avis, les comptes annuels donnent une image fidele du patrimoine et de la situation
financiére de la société Coil SA au 31 décembre 2014, ainsi que de ses résultats pour
’exercice clos a cette date, conformément au référentiel comptable applicable en Belgique.

Autre point

Suite a des informations, portant sur les comptes annuels, cléturés au 31 décembre 2013, qui
sont apparus au cours de 2014, aprés approbation par l’Assemblée Générale des comptes 2013
et dont le commissaire a pu prendre connaissance au courant de 2015, le commissaire (aux
comptes) a révoqué son rapport d’audit sur les comptes pour ’exercice clos le

31 décembre 2013 et a émis un nouveau rapport sur ces comptes. Ce rapport remplace notre
opinion précédente du 21 mai 2014.

Rapport sur d’autres obligations légales et réglementaires

L’organe de gestion est responsable de |’établissement et du contenu du rapport de gestion,
du respect des dispositions légales et réglementaires applicables a la tenue de la comptabilité
ainsi que du respect du Code des sociétés et des statuts de la société.

Dans le cadre de notre mandat et conformément a la norme belge complémentaire aux
normes internationales d’audit (ISA) applicables en Belgique, notre responsabilité est de
vérifier, dans tous les aspects significatifs, le respect de certaines obligations légales et
réglementaires. Sur cette base, nous faisons les déclarations complémentaires suivantes, qui
ne sont pas de nature a modifier la portée de notre opinion sur les comptes annuels :

» Le rapport de gestion traite des mentions requises par la loi, concorde avec les comptes
annuels et ne comprend pas d’incohérences significatives par rapport aux informations
dont nous avons eu connaissance dans le cadre de notre mandat.

 Sans préjudice d’aspects formels d’importance mineure, la comptabilité est tenue
conformément aux dispositions légales et réglementaires applicables en Belgique.

« L’affectation des résultats proposée a l’assemblée générale est conforme aux dispositions
légales et statutaires.

» Nous n’avons pas a vous signaler d’opération conclue ou de décision prise en violation des
statuts ou du Code des sociétés.

COIL SA
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» En application de U'article 523 du Code des sociétés, nous devons en outre vous faire
rapport sur les opérations suivantes qui ont eu lieu depuis votre derniére assemblée
générale ordinaire.

» Le conseil d’administration du 13 octobre 2014 a délibéré et décidé sur la perception du
bonus au MFI. Nous vous référons au rapport annuel a partir en cette matiére. Les
conséquences patrimoniales de cette décision s’élevaient a 170 KEUR sur une base unique.

Anvers, le 4 mai 2015

eviseurs d’Entreprises Soc. Civ. SCRL
Commissaire

Représentée par Lieven van Brussel
Réviseur d’Entreprises
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40 1 |EUR
NAT. | Date du dépt N° P. | U. | D. C1.1

COMPTES ANNUELS EN EUROS (2 décimales)

Adresse: . DIUKDEISSITAAL | . oottt et en e . — Bte: ..o

Code postal: ....7000. ... COMMUNE: . BIUXBHES it s b

Pays: ........ Belaique................coocorviiivciiiiin.

Registre des personnes morales (RPM) - Tribunal de Commerce de ........ Bruxelles, néerlandophone. ... ...

AArESSE INMMEINET * £ i suuivisersive psussiasesmsiseiss e sssuns e v s fos3i ro s 6555158 o o e e 50 0s s KNS5 S SEa RS F AP SN Gy NV eSS e A S
Numéro d'entreprise | BE 0448.204.633 |

DATE | 18/ 11 | 2013 | du dépot de I'acte constitutif OU du document le plus récent mentionnant la date de

publication des actes constitutif et modificatif(s) des statuts.

COMPTES ANNUELS approuvés par I'assemblée générale du | 03,06 ;2015 |

et relatifs a I'exercice couvrant la période du l 01/ 01 [ 2014 Iau I 31/ 12 | 2014 |

Exercice précédent du | o17/01 / 2013 |au | 31712 /1 2013 |

Les montants relatifs a l'exercice précédent sont / MXXePPas™ identiques & ceux publiés antérieurement

LISTE COMPLETE avec nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et fonction au sein de
I'entreprise des ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

Finance & Management Intérnational Administrateur délégué
N°: BE 0466.829.326 02/06/2010 - 01/06/2016
Industriezone 7, 3400 Landen, Belgique

Représenté(es) par:

Timothy Hutton
Chemine de la Butte 5, 78620 L'Etang-la-Ville, France
Genaxis Administrateur
N°: BE 0463.935.657 06/11/2013 - 07/06/2017

Bommelsrede 3, 9070 Destelbergen, Belgique
Représenté(es) par:

Yves Willems
Bommelsrede 3, 9070 Destelbergen, Belgique

Documents joints aux présents comptes annuels:

Nombre total de pages déposées: ...... B3 Numéros des sections du document normalisé non déposées parce que sans
objet: ..8.1.5.24.535.536.542.552.58.5.11,516.517.2.8.9

Signature Signature
(nom et qualité) (nom et qualité)

Mention facultative.
Biffer la mention inutile.

OCR9002



[ Nr. | BE0448.204.633 |

C1.1|

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES (suite de la page précédente)

James Clarke
Baytree House, Parkfield Road 0, WA16NP Knutsford, Royaume-Uni

Patrick Chassagne
Rue d'Anjou 18bis, 75008 Parijs, France

BDO BEDRIJFSREVISOREN

N°: BE 0431.088.289

Uitbreidingsstraat 72 1, 2600 Berchem (Antwerpen), Belgique
N° de membre: B00023

Représenté(es) par:

Lieven Van Brussel
Wijngaardiaan 39, 2900 Schoten, Belgique

Président du Conseil d’Administration
25/06/2014 - 03/06/2020

Administrateur
23/12/2011 - 01/06/2016

Commissaire
25/06/2014 - 07/06/2017
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| N° | BE 0448.204.633 | C1.2

DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune mission de vérification ou de redressement n'a été confiée a une personne qui n'y est pas
autorisée par |a loi, en application des articles 34 et 37 de la loi du 22 avril 1999 relative aux professions comptables et fiscales.

* 242 s epe 2 . ra ra - - .
Les comptes annuels XXX/ n'ont pas été vérifiés ou corrigés par un expert-comptable externe, par un réviseur d'entreprises qui n'est
pas le commissaire.

Dans l'affirmative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessous : les nom, prénoms, profession et domicile; le numéro de membre
auprés de son institut et la nature de la mission:

A. Latenue des comptes de I'entreprise™™,
B. L’établissement des comptes annuels™,
C. La vérification des comptes annuels et/ou
D. Le redressement des comptes annuels.

Si des missions visées sous A. ou sous B. ont été accomplies par des comptables agréés ou par des comptables-fiscalistes agreés,
peuvent étre mentionnés ci-aprés: les nom, prénoms, profession et domicile de chaque comptable agréé ou comptable-fiscaliste
agréé et son numéro de membre auprés de I'lnstitut Professionnel des Comptables et Fiscalistes agréés ainsi que la nature de sa
mission.

Nature de la mission

Nom, prénoms, profession, domicile Numéro de membre (A. B, C etiou D)

Biffer la mention inutile.
Mention facultative.
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[ Nr. | BE 0448.204.633

Cc2.1|

BILAN APRES REPARTITION

ACTIF

ACTIFS IMMOBILISES ..oooioviiiiiiiet i ieiesies e sis s senesnensa e asaene
Frais d'établissement .............cocoooiiiiiiiii
Immobilisations incorporelles ..o,

Immobilisations corporelles ...............cccociiiiiiii
Terrains et constructions ...
Installations, machines et outillage ..............ooiniiiiiiin
Mobilier et matériel roulant ..........cccocooiiiiii e
Location-financement et droits similaires .......c..ccoeciiiieinn
Autres immobilisations corporelles .........cccoccciiiiiiiiiiiiin
Immobilisations en cours et acomptes versés ...

Immobilisations financiéres ............cc.cccoiviiiiiiiin i
Entreprises IEeS .....ccoocciiiciiiiiiiiciiii i
PartiCipations ssusmsssssemsa s sisiasiste o eereree reeer s fens pamssss spesnis
CrEANCES .. urvssshats @one ABEeennvnnnesneessressbiberesson LA - SHEHHEEGHHES
Autres entreprises avec lesquelles il existe un lien de
participation ............
Participations
CrEENCES ..ovvvveeiiee ettt ae e
Autres immobilisations financiéres
Actions et parts .......ccoeeiii e
Créances et cautionnements en numéraire ...........ccooveens

ACTIFS CIRCULANTS Loocvviieiiriieiasiosceasseinsasiassassasmsimsesmnsesiesene et

Créances a plus d'un @n ...........ccceiimiiininnesimi e
Créances COMMEICIAIES .oiiiieiieiiaiiiiiiiaairaeaieeeecsiisaesaeraseees s
AULIES CIEANCES ..uvvvii i ivsssssesssressnsssnssanssssessrisssassssasssasmnssssasnes

Stocks et commandes en cours d'exécution .........................
StOCKS a5 v vev e eee e So55 - OO TRV RTI R o+ -« o - PSRV SN RS
ApProvisionNEMENES .......ccocoviiviiiiiiiiieisiese s
En-cours de fabrication
Produits finis
Marchandises
Immeubles destinés a la vente
ACOMPLES VEISES ...veiiiieeieciieiee it
Commandes en cours d'exécution ............ccoovrrinninnisicnnnenens

Créances a un an au plus
Créances commerciales
AULres Créances ..iv.i.... fulhiiiu ki s

Placements de trésorerie .............cccocceiiiiiiniiniinniieniiciie e,
ACHIONS PrOPres ..oociiiiii i it
Autres placements ..........ooiiiriiiiii e

Valeurs disponibles ...

Comptes de régularisation
TOTAL DE L'ACTIF ...t stccss e

Ann,

5.1
5.2

5.3

5.4/
5.5.1

Codes Exercice Exercice précédent
20/28 11.590.078,77 10.601.047,37
20 | sevvssmmcowvasssemese || | peesssvssmsmeremssnsmeissime
21 22.411,02 60.958,66
22/27 8.109.479,65 7.081.900,61
22 1.111.210,52 1.087.761,03
23 5.398.561,79 5.962.705,83
24 129,557,34 31.433,75
25 1.470.150,00 | i
26 | iessecmimmesesmamsseass (|| sersssssesssssrenemasn
27 | isvsmssossssassmas (|| cesssisrssissisise e
28 3.458.188,10 3.458.188,10
280/ 3.435.000,00 3.435.000,00
280 3.435.000,00 3.435.000,00

281 N s i amsgmasrnmb Ml ssenampnesasnrzsamenrinnrsss
282/3 | evnmssiewivsverme || swessvenisiiaeseaess
282 || nesssmvmEmeasdawemes || sevssimdenisiEdetieeiiig

283 | pimicsavandsiessne |l SvesnsananEaege
284/8 23.188,10 23.188,10
284 ienimnmaaad Il SnssEETR e
285/8 23.188,10 23.188,10
29/58 11.287.657,48 9.461.626,77
29 4.700.000,00 | i
291 4.700.000,00

3 1.607.734,09 1.037.121,14
30/36 1.607.734,09 1.037.121,14
30/31 1.607.734,09 1.037.121,14

32 || smmsssesmiaimices

33 | smememmusanmna || oo

34 || vassnmsniswsvass || SRR

35 | casmeensnsdipininasy |l ScasessiveemsEe

36 || gemsmsmmswmimrsny |l ssmsassaEsmiguatg

37 || GEGa s

40/41 3.607.119,82 7.355.631,96
40 3.133.042,10 3.154.770,24
41 474.077.72 4.200.861,72
50/53 512.536,03 11.627,72
50 6.199,20 3.952,80
51/53 506.336,83 7.674,92
54/58 766.822,99 966.943,37
490/1 93.444,55 90.302,58
20/58 22.877.736,25 20.062.674,14
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[ Nr. | BE0448.204.633 c22]|
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
PASSIF
CAPITAUX PROPRES .....coioiiiiimiiiiiriitese i ens e (+)(-) 10/15 13.211.814,98 11.330.253,99
Capital i e R R R 57 |10 5.699.707,87 5.699.707,87
Capital souscrit ....ccccoccvvevnniciniienens 100 5.699.707,87 5.699.707,87
Capital non appelé .............ccooiiiens 101 || cmsnammermenainizie | wavisememsiessssisesisi
Primes d'émission ....................ccc..... 1 3.384.226,09 3.384.226,09
Plus-values de réévaluation 12 Ml sk N ilsnRRSRER
RESEIVES .....oooeetiieiiieieeieeies st se st ssane e sen s st ese s ees 13 651.308,00 557.229,95
Réserve légale ......ccoccceevrieninn. 130 551.308,00 457.229,95
Réserves indisponibles 131 100.000,00 100.000,00
Pour actions Propres ..........ovcuveevmmsissniessinsssssssmeseeennes 1310 100.000,00 100.000,00
AULTES cimps - 5ae e s e eeeeerore e it s g ey w e pa R e RS 1311 |, erenmrmammsnimmnrs || SSsiGansniasnamss
RESEIVES IMMUNISEES -..oiivviieirieiiiieeiieneseissesne s cssss s ssinns s 132 ||  rorsmeosmeemmeemems | s
Réserves disponibles ... 133 |l vesessmmesmusensssemsassrs ] cespssssssssssssrrmsssspmesess
Bénéfice (Perte) reporté(e) ........ccooovmrvvniiieiiiniiicinns () 14 3.476.573,02 1.689.090,08
Subsides en capital ..o 15 || seswosusscemmses |0 seossiiomsesssssieiis
Avance aux associés sur répartition de lI'actif net .............. 19 | Gsemesmsesmeemerien | smsssssssssssiasss s
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES ..o oviveiriimnieeiecneniminisesanes 16 323.963,99 327.751,17
Provisions pour risques et charges .............c.cceeeviinrnne. 160/5 323.963,99 327.7561,17
Pensions et obligations similaires ........c.ccccoccooociiiiiiiiin, 160 147.039,26 103.477,17
Charges fISCalES .....cocceeviieiiiiii it 161 | .ocowmmmemmsieen | GanasmEEsEsis
Grosses réparations et gros entretien ..........cccccocviiiciniinnn, 162 | preremeresecsemammamsmmmees. | omeimbimssel R
AUtres risquESs et Charges .......ccoooiereieeieie e 5.8 | 163/5 176.924,73 224.274,00
IMpots diffErés ..........ccooiiiiienii s 168 | umssasismmanamae | etsencsniasa
DETTES ...oooviiieeiee e idbissasisusssi e e Sotennesesneenennemeenaeesbasiiavsas iane 17/49 9.341.957,28 8.404.668,98
Dettes a plus d'un an 5.9 17 1.646.875,76 3.070.883,85
Dettes financiéres .........ccoceeeie 170/4 1.646.875,76 3.070.883,85
Emprunts subordonnés 170 | sicsmmmmasgn: | arsssieaamakiasisie
Emprunts obligataires non subordonnés ........................ 171 || ressvessmrmmanimenaa: | s
Dettes de location-financement et assimilées .................. 172 1.220.877,27 | i
Etablissements de crédit ...........ooooeiieeiiivic e 173 425.998,49 3.070.883,85
AULreS EMPIUNES . oot 174 | sssmsiidamnanass ||| csanssnassssessn
Dettes commerciales ..........cccoovmiereiiiiiini s 175 | coswmsmgmsamss ||| aeassisesSneiasneig
FOUMMISSBUIS ..eovvii it e 1750 || covrmmmmiiigaiianes: M| sssvameinavsneas
EffetsS @ PaYer «coocovciiieeii e 1751 ||| spmcemnmmrmszemrmsemmarrznmee )| ryssssisissesissiseassinacts
Acomptes recus sur commandes ..........coiiiiieeiinini e 176 | ceoessemesssmssssromsssssner:. || eressssssssnssrassssesssmmne
AUTES dEES «ooiiiiiiiieiiiiie e 178/ | i | e
Dettes 3 un an au PIUS .........c.cocoiviviiiniiiiieieicresens s 42/48 7.691.721,53 5.333.785,13
Dettes a plus d'un an échéant dans l'année 59 | 42 1.346.640,12 1.121.319,57
Dettes fiNanCI&res ......ocvveviiiiiieeii i 43 1.500.000,00 | e
Etablissements de crédit .......ccoociiiiiiiiiiiniinns . 430/8 1.500.000,00 | i
Autres emprunts ..o T T | eun s N | |
Dettes commerciales ............cccooieniinnn, 44 3.713.952,61 3.025.398,84
FOUNISSEUIS ....oovveeriir i 440/4 3.713.952,61 3.025.398,84
Effets a payer .......ccccviiiiiiiciiens 441 | spssmimesaenimans || ssemssssaemeressssises
Acomptes regus sur commandes .......... 46 || sescseisssavassann ||| ssisssisises i
Dettes fiscales, salariales et sociales ... 59 | 45 1.131.128,80 1.121.314,61
IMPOLS ..ot 45073 140.975,49 127.103,33
Rémunérations et charges sociales .. 454/9 990.153,31 994.211,28
Autres dettes .......cooeeeeriinnnnn. 47/48 65.752,11
Comptes de régularisation 5.9 | 492/3 3.359,99 1  susessmssesvessians
TOTAL DU PASSIF ..ot 10/49 22.877.736,25 20.062.674,14
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[ Nr. | BE 0448204.633 c3|

COMPTE DE RESULTATS

Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
Ventes et prestations ... 70/74 23.261.617,32 21.377.218,09
Chiffre d'affaires ......ovovviiiicii e e 510 | 70 22.745.119,48 21.090.434,51
En-cours de fabrication, produits finis et commandes en
cours d'exécution: augmentation (réduction) ............... (H)(-) 71 | ersemmmermimesr | AR
Production immobiliSée ............ccooeriiiii s 72 W ey | essemsremmmssEia
Autres produits d'exploitation ............ccoviiiiiiinc i 510 | 74 516.497,84 286,783,58
Colt des ventes et des prestations ........................ (+)/(-) 60/64 21.179.435,69 23.469.032,35
Approvisionnements et marchandises 60 7.5682.708,93 7.021.529,29
AChALS ... e 600/8 8.237.805,88 6.878.532,71
Stocks: réduction (augmentation) ..........ccccccoeeinn (+)(-) 609 -655.096,95 142.996,58
Services et DIENS AIVErS ....ocivvreveeriirer e 61 6.508.006,55 9.215.330,15
Rémunérations, charges sociales et pensions ............ (+)/(-) 5.10 | 62 5.407.488,94 5.249.814,75

Amortissements et réductions de valeur sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et
COTPOTEHES .ovviiiiiiiiii it 630 1.363.380,10 1.484.674,84
Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en cours
d'exécution et sur créances commerciales: dotations

(FEPFISES)  wveieiiiiiiiee et et (+H)/(-) 631/4 86.601,79 203.015,68
Provisions pour risques et charges: dotations (utilisations et
FEPRSES) ovveieiiiiiiiiie ittt (#F)(-) 510 | 835/7 | sewwwmamnaeiesie | seseesaiaisnematadia
Autres charges d'exploitation ......c..c..ovvvveerereroreeecen e 5.10 | 640/8 231.249,38 294.667,64
Charges d'exploitation portées a I'actif au titre de frais de
restructuration ... -) 649 | e | e
Bénéfice (Perte) d'exploitation ..........ccccooeiiiiiniiienns (H)(-) 9901 2.082.181,63 -2.091.814,26
Produits fiNANCIErS ......c..ocoooovovivieeee i 75 12.176,81 29.662,15
Produits des immobilisations financiéres ......ccccoceviiiviciiniiins 750 || cswesemsssssmvesmmesssen || assasssrvsvasmgesmmaniserers
Produits des actifs circulants ...........c..occiiiiiiiiiiniiiinnecniens 751 6.302,17 7.300,42
Autres produits fiNANCIErS .....ccoeoviiiiiiie i 511 | 752/9 5.874,64 22.361,73
Charges fiNanCi@res ...........ccoooviiiieeceoineiiieeannne (+)(-) 511 | 65 211.753,44 210.130,16
Charges des dettes .....cccoeeiiiiiiiiiiiiii e 650 202.861,23 174.182,66

Réductions de valeur sur actifs circulants autres que stocks,
commandes en cours et créances commerciales: dotations

(FEPTISES)  ivviiiiemiiiinieiiaiiiii e (+)/(-) 651 ', secpeserpasmsssmessrmmensss || persssemrreecimeserierte
Autres charges financiéres .........c.cceoviiniiniiiiiccins (+)/(-) 652/9 8.892,21 35.947,50
Bénéfice (Perte) courant(e) avant impots ................... (+)() 9902 1.882.605,00 -2.272.282,27

First- C2015-6/39



| Nr. | BE0448.204.633 Cc3|
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent

Produits exceptionnels ..o T8 | i | s

Reprises d'amortissements et de réductions de valeur sur

immobilisations incorporelles et corporelles .......................... T80 | esssssmesessosivemme | ssemssaese e sessszinese

Reprises de réductions de valeur sur immobilisations

fiINANCIEreS .....oocvviiiciiiirinsiiicisiinens T . 3 T61 | esseemmessrmsermeimmm | SR - o S

Reprises de provisions pour risques et charges

eXCEPHONNEIS ... e 762 | cismosenmvesacsmny ||| sessssvsssssasiss

Plus-values sur réalisation d'actifs immobilisés 763 | esesamwmnseeasien || s

Autres produits exceptionnels ... 76419 | wswas...smvsesens || sssssssshasnasies
Charges exceptionnelles ............ccocececinicnenniccnnn. 66 | e | e

Amortissements et réductions de valeur exceptionnels sur

frais d'établissement, sur immobilisations incorporelles et

COTPOTEIIES ..ot 860 ||  iseecnsssmessmssmen (|| ssesmesssmessnsnms

Réductions de valeur sur immobilisations financiéres ........... 661 || csssmsesmesioeeasme || sscsmsessmessseas

Provisions pour risques et charges exceptionnels: dotations

(ULIHTSAtIONS) ..o (H)(=) 662

Moins-values sur réalisation d'actifs immobilisés .................. 663

Autres charges exceptionnelles ............c..ccooeviiiinnn, 511 | 664/8

Charges exceptionnelles portées a l'actif au titre de frais de

restructuration ... ) 669 | omsmscasssssme || sesscsssrosises
Bénéfice (Perte) de I'exercice avant impéts .............. (+)(-) 9903 1.882.605,00 -2.272.282,27
Prélévements sur les imp6ts différés ... 780 | s | s
Transfert aux impots différés ... B80 | eemssesemsesseessssseens | crepeerreesesntisianni
Impéts sur le résultat 512 | 67/77 1.044,01 1.340,15

Impbts 670/3 1.044,01 1.340,15

Régularisations d'impots et reprises de provisions fiscales ... 77 | sesssesismasane | ssssisssasaaiie
Bénéfice (Perte) de I'eXercice ........ccoovoiviincrciicnnes (/) 9904 1.881.560,99 -2.273.622,42
Prélévements sur les réserves immunisées ......................... 780 | ewwmanmesmeiaanin ]| s
Transfert aux réserves immunisées ..............cccccoieeeniriinninnn B89 | i | e
Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter ..................... () 9905 1.881.560,99 -2.273.622,42

First - C2015-7/39



[ Nr. | BE 0448.204.633 |

c4|

AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Bénéfice (Perte) a affecter ... (+)/(-)
Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter ...........ccccovivveennnn. (+)(-)
Bénéfice (Perte) reporté(e) de l'exercice précédent ............. (+)(-)

Prélevements sur les capitaux propres ..............cccooooiiciiiiiiiiens
sur le capital et les primes d'émission ..........coociiinniieiins
SUFIES TESEIVES oo

Affectations aux capitaux propres ............cccooeiiiicciniiiisiie i s
au capital et aux primes d'émission ..o
a la réserve légale
aux autres réserves

Bénéfice (Perte) @ reporter ... (+)(-)
Intervention d'associés dans la perte ...........cc.cccccviiinniiiiniennieans

Bénéfice a diStribuer ............cocoooiiiiii e
Rémunération du capital ..........ccooiiiiiiiiiiiiecee s
Administrateurs ou gérants ...
AUtres alloCataires ....c.oociiiieiiii e

Codes

Exercice

Exercice précédent

9906
(9905)
14P

791/2
791
792

691/2
691
6920
6921

(14)
794

694/6
694
695
696

3.570.651,07
1.881.560,99
1.689.090,08

1.689.090,08
-2.273.622,42
3.962.712,50

First - C2015-8/39




[ Nr. | BE0448.204.633 |

C52.1]

ETAT DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

FRAIS DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ...................cccciii

Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée
Cessions et désaffeCtations ......oovviiviiieeiiie ettt
Transferts d'une rubrique a une autre ...

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ...............ccccoconviiiinninne
Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice .................

Mutations de I'exercice

Repris .........
ACQUIS B HIBIS ...viivieiireciiiere e e
Annulés & la suite de cessions et désaffectations .......cccccoeiiiciniiiin,
Transférés d'une rubrique a une autre

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice .................

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ........cccoooiviiniiniiinicnies

Codes

Exercice

Exercice précédent

8051P

8021
8031
8041

8051

8121P

8071
8081
8091
8101
8111

8121

210

XXXXXXXXXXXXXXX

618.299,79

XXXXXXXXXXXXXXX

618.299,79

618.299,79

First - C2015-9/39




| Nr. | BE 0448.204.633

C5.22|

CONCESSIONS, BREVETS, LICENCES, SAVOIR-FAIRE, MARQUES ET DROITS
SIMILAIRES

Valeur d'acquisition au terme de l'exercice ...,

Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée ...
Cessions et désaffectations ...........ocoooiiinii
Transferts d'une rubrique d une autre ... (+)/(-)

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ..............cccoevvviiiiiiiiiiiiiinieniirienn,
Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ..................

Mutations de I'exercice

20T o] - OO O RSP SR
ACOUIS 08 TIBIS ettt
Annulés a la suite de cessions et désaffectations
Transférés d'une rubrique a une autre ............cccociiiiiiie i

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ..................

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .......c..cccoooniiiiiriiiinis

Codes Exercice Exercice précédent
8052P XXXXXXXXXXXXXXX 1.178.659,11
8022 9.523,84

8032

8042

8052 1.188.182,95

8122P XXXXXXXXXXXXXXX 1.117.700,45
8072 48.071,48

8082

8092

8102

8112 ||| asverermmssmrensosmiaes

8122 1.165.771,93

211 22.411,02

First - C2015-10/39



| Nr. | BE0448.204.633 C523]
Codes Exercice Exercice précédent

GooDwiLL
Valeur d'acquisition au terme de I'8Xercice .........cccoovevovercunucrcrcceiensienesinns 8053P XXXXXXXXXXXXXXX 23.847.101,75
Mutations de I'exercice

Acquisitions, y compris la production immobilisée 8023

Cessions et désaffectations .........ooo v 8033 | ceereiiiiceiiieene

Transferts d'une rubrique d une autre ... 8043 | mwamnvsnwsEa
Valeur d'acquisition au terme de I'eXercice ..........cc...cooeveeiiereniiiciiiniciis 8053 23.847.101,75
Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ................ 8123P XXXXXXXXXXXXXXX 23.847.101,75
Mutations de I'exercice

Yo (=1 T U UPTUPURPPN 8073

LY o] TS R S SO PP 8083

ACQUIS B HBIS ..veiiiiiiiiiece it e 8093 || hasaiasmesen

Annulés a la suite de cessions et désaffectations 8103 |||  worsmimmesmmimss

Transférés d'une rubrique & une autre 8113 ||  ssuseesssiisn
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice .................. 8123 23.847.101,75
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ........coccoeeiieiirnienicrenis 212 | e

First- C2015-11/39




[ Nr. | BE 0448204633 |

C5.3.1]

ETAT DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

TERRAINS ET CONSTRUCTIONS
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ...

Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée ..........ccocviiviiiioiciiicininne.
Cessions et désaffectations ........c...ccooiiiiiiiiiiici
Transferts d'une rubrique a une autre ... (+)/(-)

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice .................ccocccivincvciiscicnriniennen,
Plus-values au terme de I'exercice ..o e

Mutations de I'exercice

Acquises de tiers
ANNUIBES ittt et s a e ee e et et s e m e e b e e e e e b aeannne e
Transférées d'une rubrique a une autre ...

Plus-values au terme de 1'eXerciCe ............cccooevciiiiiiiiiiiiiiiiee e,
Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ..................

Mutations de I'exercice

Repris
ACQUIS dB HIEIS .oiiiii i s
Annulés a la suite de cessions et désaffectations ............ccccooiiil
Transférés d'une rubrique a une autre .........cccoeiivii, (+)(-)

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ..................

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .........cccoocoiiccinicannnnn,

Codes Exercice Exercice précédent
8191P XXXXXXXXXXXXXXX 5.473.982,02
8161 177.001,79

8171

8181 | siGEssuassaisiisg

8191 5.650.983,81

8251P XXXXXXXXXXXXXXX 361.924,56
8211 | espreomsmennsensarnsy

8221 | srwmeewsssseaa

8231 | e

8241 | assmseimammsiianii

8251 361.924,56

8321P XXXXXNXKXXXXXXX 4.748.145,55
8271 163.552,30

[: 72 3 I | P eRue R ——

8291 | sassssisasmasss

8301 | e

8311 | cmmsmseniisneis

8321 4.901.697,85

(22) 1.111.210,52

First- C2015-12/39




[ Nr. | BE 0448204633

INSTALLATIONS, MACHINES ET OUTILLAGE

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice .................ccocooiiiiii

Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée .................ccoviivil
Cessions et désaffectations .......cccooeiiiriiin
Transferts d'une rubrique 2 une autre ... (+)/(-)

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ...
Plus-values au terme de I'eXercice ............cccooviiiiiieiiiinicc i

Mutations de I'exercice
A S e e a e e ae e
Acquises de tiers
ANNUIEES oottt bt e st e etk s et st n e
Transférées d'une rubrique a une autre ..., ST - (+)(-)

Plus-values au terme de I'eXerciCe . .......ooooiiiiiiiiiiiiiiie s
Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice .................

Mutations de I'exercice

REPIIS oo s R T B R o ol G BV S B S e
ACQUIS 0B HIBIS -..eeieiieiiereticiees sttt sb s ea s s s
Annulés a la suite de cessions et désaffectations ...l
Transférés d'une rubrique a une autre

Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice ..................

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ..........cccoooviviiiiciianinn.

C5.3.2]
Codes Exercice Exercice précédent
8192P XXXXXXXXXXXXXXX 43.680.363,84
8162 574.424,57
8172 Il  cmssmrersmnessss
8182 ||| wvssssmassemns
8192 44.254.788,41
8252P XXXXXXXXXXXXXXX 4.939.278,48
8212 | e
8222 ||  ssssamasaiseiie
8232 | e
8242 | s
8252 4.939.278,48
8322P XXXXXXXXXXXXXXX 42.656.936,49
8272 1.138.568,61
[:74: 7 2 (SO ES—
8292 | acmiasmsmsisan
8302 | s
8312 | snmesvsaeiis
8322 43.795.505,10
(23) 5.398.561,79

First - C2015-13/39




[ Nr. | BE0448.204.633

C5.3.3 |

MOBILIER ET MATERIEL ROULANT
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ............c.ccciiiniiiniinn.

Mutations de 'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée ...
Cessions et désaffectations
Transferts d'une rubrique d une autre ... (+)(-)

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice .............ccocvciviiiiiiiiiinciiiiiiiicciinnas
Plus-values au terme de I'eXercice .............coocociiiiiiiiiiiiiiiiiiie e

Mutations de I'exercice

ACOUISES A HIBIS ..ottt st et eanas
ANNUIBES cirectaiiieeeeeee e i e sl e Bon o o raaissinssimasass fonansnosvs i sovebbassms s seninssns
Transférées d'une rubrique @ une autre ... (+)(-)

Plus-values au terme de 'eXercice ............cccooveeiieiiiiiiiiesii e
Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ..................

Mutations de I'exercice

REPIIS e e
ACGUIS dE HIBIS .ot
Annulés a la suite de cessions et désaffectations
Transférés d'une rubrique @ une autre ..........ccoocoviein iy

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ..................

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ...........cccoinuiiuiinninninins

Codes Exercice Exercice précédent
8193P XXXXXXXXXXXXXXX 548.067,60
8163 121.311,30

8173

8183 | i

8193 669.378,90

8253P XXAXXXKXXXXKKXX | ceeeieereeeeeennsienes
8213

8223

8233

8243 | chwiassassEneEs

8253 | csmacssissssnesen

8323P XXXXXXXXNXXXKXX 516.633,85
8273 23.187,71

8283 || wmbesemesims

8293 | i

8303 || o

8313

8323 539.821,56

(24) 129.557,34

First- C2015 - 14/ 39



[ Nr. | BE0448.204.633

C5.34 |

LOCATION-FINANCEMENT ET DROITS SIMILAIRES
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ..........cccccoovvviemiiiiinnicniiiniienes

Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris la production immobiliS€e ...........ccveveiveiiciiiciciiencniens
Cessions et désaffectations
Transferts d’'une rubrique daune autre .........ccooeoiiiiii (+)/(-)

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ...
Plus-values au terme de I'eXerciCe .........ccccoiiiiiiiiiiminirinc i

Mutations de I'exercice
AACIEES ettt e e e e enre e e s e anes
ACQUISES A8 tIETS ..vivveeeeriiricecere ittt
ANNUIBES ettt ettt et e et e e e e ettt ae e e e e e e e e
Transférées d'une rubrique a une autre ... (+)(-)

Plus-values au terme de I'eXercice ............oooorioiiiiiiiie e
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice ..................

Mutations de I'exercice

REPIIS oo roist o it i esw s Sy R RSB S rm o Beniron PN R s R
ot [U L= L= (T T
Annulés a la suite de cessions et désaffectations ...
Transférés d'une rubrique a Une autre ......c.cccoeieeiiiiiiiiiiiiin s (+)/(-)

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ..................
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .........ccccoccciiiiiiiniiiannns
DoNT

Terrains et CONStruCtioNS ...
Installations, machines et outillage ..................ccooiii

Mobilier et matériel FOUIANt ..............cooiviiiiiii e e

Codes

Exercice

Exercice précédent

8194P

8164
8174
8184

8194

8254P

8214
8224
8234
8244

8254

8324P

8274
8284
8294
8304
8314

8324

(25)

250
251

252

XXXXXXXXXXXXXXX

1.470.150,00

1.470.150,00

XXXXXXXXXXXXXXX

1.470.150,00

1.470.150,00

First - C2015-15/39



[ Nr. | BE 0448204633 I

[ C54.1|

ETAT DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ENTREPRISES LIEES - PARTICIPATIONS, ACTIONS ET PARTS
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ............ccocimiiiiiciiniicniniiiiicinn

Mutations de I'exercice
ACQUISILIONS .z . s sisadisiis s i 85 e enne oo oSSBT AR A ST KO R A
CeSSIONS € TEIrAIMS .oooveeiiieriiii e
Transferts d'une rubrique @ Une autre  .....ccccovieiniiciiinnnneecn (+)/(-)

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice .............cocooieiiiciinniciiiniieniene
Plus-values au terme de I'eXercice ...

Mutations de I'exercice
ACTEES ..o i i it e e ce e SR . - - S eSS T L
ACQUISES TE HIBIS .ooviriiiiieiiriei et s s e e
ANNUIBES fiitin.vvithnevee o o i ot e« 56 oo e oo n e - EEVEE SRS o R Y S
Transférées d'une rubrique a une autre

Plus-values au terme de I'eXercice ...
Réductions de valeur au terme de I'exercice ........ccoociviiiiiiiiiiciiiciiniiiicnniieanns

Mutations de I'exercice

REPISES .Gisifiite e ereres oo i RS 1o e v SR SR U LT
Acquises de tiers .........
Annulées a la suite de cessions et retraits ..o
Transférées d'une rubrique @ une autre  ......ccoceeeerieviie i (+)(-)

Réductions de valeur au terme de I'exercice .............ccoooiiiiiiiiinii,
Montants non appelés au terme de I'eXercice ............cccovimiimininnisiiinineninin
MUtations de I'@XErCICE ...ccooiioiieeeiiiiei it (+)(-)

Montants non appelés au terme de I'exercice ...,

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ........ccocviiuiinsennriniinens

ENTREPRISES LIEES - CREANCES
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .......cccovvieviieraceiransnennns

Mutations de I'exercice
F2Xo [ 1) (o] 2 TSSOSO PO
RemMbOUrSEMENTS ..cooiiiieiiii i
REdUCHioNs de VaIEUT ACtEES .......coiiiieccr i s e e ne e vras s
Réductions de ValEUur rePriSES ...c.ciuiiiiaiiimiimiimiiaiissasseesssssassses sesee s vmsesrs
Differences de Change .....ociciiiiiiiiiiiiiiicii it isa e ad e (+Y(-)
AULTES  sisise sivnneeereeeers oo ihasiisuessnn ssdaninse 55551 Rss A sioRisHnsAmmm e s se SN AR S EAAAREY + 1a e e oo (+)(-)

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L’'EXERCICE ........cccoccvimiiiieiiiniianins

REDUCTIONS DE VALEUR CUMULEES SUR CREANCES AU TERME DE
L'EXERC'CE ..........................................................................................................

Codes

Exercice

Exercice précédent

8391P

8361
8371
8381

8391

8451P

8411
8421
8431
8441

8451

8521P

8471
8481
8491
8501
8511

8521
8551P
8541

8551

(280)

281P

8581
8591
8601
8611
8621
8631

(281)

8651

XXXXXXXXXXXXXXX

3.435.000,00

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

3.435.000,00

XXXKXKXXXXXXXKX

3.435.000,00

First - C2015-16/39




[ Nr. | BE 0448204633

C54.3|

AUTRES ENTREPRISES - PARTICIPATIONS, ACTIONS ET PARTS
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice .............c.cccvviiiieiinncnccniccinee

Mutations de I'exercice
ACQUISITIONS ..oty s
CeSSIONS EE IS ...viivviieri ittt e
Transferts d'une rubrique @ une autre ... (+)/(-)

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ..o
Plus-values au terme de I'eXercice ...

Mutations de I'exercice
AOLBES .oovviivie et e o e e s i 48w 56 R R S SRS A NS A AP SS AR S
Acquises de tiers
ANNUIEES ... ovei ettt e e e s e e ib e s bbb bbb
Transférées d'une rubrique a une autre ..., (H)(-)

Plus-values au terme de I'@XerciCe ............cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e misaneniesins
Réductions de valeur au terme de I'eXercice .........c.coovinviieeeiieeniieciniiiiiicinns

Mutations de l'exercice
Actées
REPIISES ..coverimernee iiiaiiviie oo bidmaiabiia e b L o B TR TR A VR P e
ACQUISES A8 TIEIS ettt ae bt r e
Annulées a la suite de cessions et retraits ...
Transférées d'une rubrique a une autre ... (+)(-)

Réductions de valeur au terme de lI'exercice ..............c..ocviiiiiciiniiin
Montants non appelés au terme de I'exercice ................ccccovviimininniinieniiins
Mutations de 'eXerciCe ...........coccmiiiiiiiciiicii e (+)(-)

Montants non appelés au terme de I'exercice ...
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ........c.ccooooiniinniinininninns

AUTRES ENTREPRISES - CREANCES
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .........ccoceiviioiiiiniriinien

Mutations de I'exercice
Additions
Remboursements ...

REAUCHONS de VaIEUr ACIEES ....ccoiiiceeieririrereeeeearreessmrnmaessesssnnsesennsraansssassees
Réductions de valeur reprisSes ... sreas
Différences de Change .........cvccoiimiiimieiicicaiees e sve e s (+Y(-)
AULTES oo it e ima e Tra T S SSRGS A aH SN R aN oV EE R B s e e sens ()

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .........ccoocociimmiiniiaiarines

REDUCTIONS DE VALEUR CUMULEES SUR CREANCES AU TERME DE
L'EXERGICE 1 evvenesussunnnnimaiinmonronmsesiosisumessiinsssstontsrssressssssinsimmiatiiatsiammanminmns

Codes

Exercice

Exercice précédent

8393P

8363
8373
8383

8393

8453P

8413
8423
8433
8443

8453

8523P

8473
8483
8493
8503
8513

8523
8553P
8543

8553

(284)

285/8P

8583
8593
8603
8613
8623
8633

(285/8)

8653

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

23.188,10

First - C2015-17/39




[ N° | BE0448.204.633 | [c551 |

INFORMATION RELATIVE AUX PARTICIPATIONS
PARTICIPATIONS ET DROITS SOCIAUX DETENUS DANS D'AUTRES ENTREPRISES

Sont mentionnées ci-aprés, les entreprises dans lesquelles I'entreprise détient une participation (comprise dans les rubriques 280 et
282 de l'actif) ainsi que les autres entreprises dans lesquelles I'entreprise détient des droits sociaux (compris dans les rubriques 284
et 51/53 de I'actif) représentant 10% au moins du capital souscrit.

Données extraites des derniers

Droits sociaux dé i i
detenus comptes annuels disponibles

DENOMINATION, adresse compléte

. par les . .
du SIEGE et pour les entreprises de droit belge, directement fliasles |  Comptes Capitaux propres Résultat net
mention du NUMERO D'ENTREPRISE annuels  [11°°%8
. devise (+)ou (-}
Nombre % % arrétés au
(en unités)
Coil GmbH
DE227297360
Entreprise étrangére
Claude-Breda-Strasse 1, 06406 Bernburg,
Allemagne 31/12/2014| EUR 7.473.492,62 144.764,33
part social 100 | 100,0 0,0
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PLACEMENTS DE TRESORERIE ET COMPTES DE REGULARISATION DE L'ACTIF

PLACEMENTS DE TRESORERIE - AUTRES PLACEMENTS

Actions et parts ...
Valeur comptable augmentée du montant non appelé ..........ocooeeiiiniees,

Montant Non @pPeI& .........oooiiiic e s

Titres A revenu fiXe ......oooooiirie s
Titres & revenu fixe émis par des établissements de créedit

Comptes a terme détenus auprés des établissements de crédit ................
Avec une durée résiduelle ou de préavis

d'UN MOIS U PIUS ..ottt sb s e

de plus d'un MOIS A UN @N AU PIUS ..oovvviriiieeiee e

de PIUS d'UN BN e

Autres placements de trésorerie non repris ci-avant ...

COMPTES DE REGULARISATION

Ventilation de la rubrique 490/1 de I'actif si celle-ci représente un montant important

Codes Exercice Exercice précédent
51 5.997,25 7.332,57
8681 5.997,25 7.332,57
8682 | cvrcrirreeeeeneees | i
52 | cowmvesewseeese | 0 sssevesssimassesies
8684 || sesmssnwmismmee ||| aconessmeweni
53 500.339,58 342,35
8686 | svivnremimaisane || ssessassseseimiie
8687 500.339,58 342,35
Fio1:7: TN R [P
8689 |  aieeiesmemsensmiaeis | eesesessni iise
Exercice
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C57]

ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

Codes Exercice Exercice précédent
ETAT DU CAPITAL
Capital social
Capital souscrit au terme de I'exercice ...... . 100P XXXXXXXXXXXXXXX 5.699.707,87
Capital souscrit au terme de I'eXerciCe .......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiciiiiss e (100) 5.699.707,87
Codes Valeur Nombre d'actions
Modifications au cours de I'exercice
Représentation du capital
Catégories d'actions
AN SOCIAI ... iiiiisirivsies s ovbsilave B orie s i i ie s e Se e R i 5.699.707,87 1.854.858
ACHONS NOMINGLIVES ...eeeieiresiei ettt ettt a e s bee e 8702 XXXXXXXXXXXXXX 1
Actions au porteur et/ou dématérialiSEes .......covvveeiirieiiiciiiie i 8703 XUXXXXXXXXXXXX 1.854.857
Codes Montant non appelé ! apgele ——
verse
Capital non libéré
Capital NON @PPEIE ......ocoiiii i e e (101) | scevemmsssee XXXXXXXXXXXXXX
Capital appelé, non versé 8712 XXXXXXXXXXXXXX | veeeeiiiinciesinns
Actionnaires redevables de libération
Codes Exercice
Actions propres
Détenues par la société elle-méme
MONtaNt AU CAPIEAL AELENU ... vtttk st eaener s 8721 3.401,70
Nombre d'actions COrresSpPONaNtES .......oiiiiiiiiiiiiiiii i re s e sama e e e s rn e s e e s e 8722 1.107
Détenues par ses filiales
Montant du capital dEtENU ...t s s e e e 8731 |
Nombre d'actions correspondantes ... 8732 || s
Engagement d'émission d'actions
Suite a l'exercice de droits de conversion
Montant des emprunts convertibles €N COUrS ... e e 8740 | v
Montant du Capital @ SOUSCIINE .....cc.ovuiiiieeiiiei it dae bbb s b a e 8741
Nombre maximum correspondant d'actions & €mettre ........cccoociiiieeiiiiniiiei e 8742
Suite a I'exercice de droits de souscription
Nombre de droits de souscription en circulation ..o e 8745
[V FoTa) P=T 0 Qo [T or=T ol =L IR= TR T LU =T ] = G 8746 || ssessesssssersssasssenss
Nombre maximum correspondant d'actions a émettre 8747 || i
Capital AULOTISE MOM SOUSCIL ......o..vvovviceieeisevessissiecsersessssesesriess st eb b et es sttt bich et nacn s 8751 5.257.613,80
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C5.7|

Parts non représentatives du capital
Répartition
Nombre de pams ......ccccooiiiiic i e o e B L Y —— N
Nombre de voix qui y SOnt attaCh&es ..........cccooiiiiiiiiiiiiiii i s
Ventilation par actionnaire
Nombre de parts détenues par la sOCIEté elle-MEME .......ooviiiiiiiiiiiniriii b
Nombre de parts détenues par les filiales

Codes Exercice

8761 336.449
8762 336.449
8771 | i
8781 |  ssevesseasiasss

STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT DE L'ENTREPRISE A LA DATE DE CLOTURE DE SES COMPTES, TELLE QU'ELLE RESULTE DES

DECLARATIONS REGUES PAR L'ENTREPRISE

Actions:
Public 52,4 %
Keenexcess Limited 17,1 %
EMC Knutsford Limited 14,2 %
Alucoat Conversion SAU 8,5 %
Finance & Management International SA 7,8 %
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ETAT DES DETTES ET COMPTES DE REGULARISATION DU PASSIF

Codes Exercice
VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE LEUR DUREE RESIDUELLE
Dettes a plus d'un an échéant dans I'année
[ TSI (L F= T T oTT= =T O S G S S 8801 1.346.640,12
EmpPrunts SUDOTAONNES ....oviiiii i it et e oo s e ssae s 8811 ||| osmassmEGs
Emprunts obligataires non SUDOrAONNES .........cciiiiiiiiiiiiiii it e e en 8821 ||l  commuprsssavases
Dettes de location-financement et assimilées ................ 8831 201.754,79
EtabliSSEMENS A& CIEAIE .......cvviv ittt et e ettt eae s et e e e eam e e e e eee e 8841 1.144.885,33
AULrES @MPIUNTS ;. cusfeiiiia. Soiinie i STy marss s varsvis s isavenresisiovsrrsisissrsssa s foanma e it s 8851
(D] 1 IR ofeT gl 0 g =T (el - [T S 8861
FOUMISSEUIS ..oovieiiier vttt et e e e e SR e e e G SR s G e S S R S S R R R R i 8871
B S oD i e o e a o I ivares 0, S e o R 2.2, 8881 || wmemagessass
Acomptes regus sur commandes 8891 ||| ssmsserrsramppmsmneens
Autres dettes 8901 || s
Total des dettes a plus d'un an échéant dans I'anNNée ..., (42) 1.346.640,12
Dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus a courir
Dettes financiéres 8802 1.298.053,68
EMPrunts SUDOIAONNES ...iiiiiiiiiiiiiiii e s s s s e T 8812 || seesesmsssssppuesmunse
Emprunts obligataires non subordonnés ... e s s
Dettes de location-financement et assimilEes ..ot 8832 872.055,19
Etablissements de Crédif ...........ooooitiiiiiiii i ldii e e ss b e s ie e s s s s s e s s e dae e s e 8842 425.998,49
AULTES EIMPTUNES .1eiii ittt ittt s e be e b e st s s eme s e e s a2 s e £ e s e st e n e e rnmnees 8852 ||| mesiisesisniisi
Dettes COMMETCIales q. . sirisin . . frseitsasiiinmi o onislua v i e s S S e B s v i o 8862 |l  soesscmrmioann
Fournisseurs 8872 || iraiaiaiiest
EffelS 8 PAYET wiaiciie i e T AR S SN SR e S A 8882
Acomptes reguS SUT COMMANAES ...oouviiiiiiii it b s ebb bbb bbb s aa e bas s sm s ae e s e 8892 || amcassasaade:
AULres dettes ..o e ssainins coe sae oo dimsmin smmiovrees e snas s a3 SeR e RSN 0 F RS S PR SRS SR I N S —— 8902 [l  sssrsssereserenenemaeens
Total des dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au PlUS @ COURIT ........c.comirriioieireioiinscsienreniereenens 8912 1.298.053,68
Dettes ayant plus de 5 ans a courir
[T 1 G Tl T ATl 1= = T PSS, 8803 348.822,08
Emprunts subordonnés 8813 I mwsowsmvaaes
Emprunts obligataires non subordonnés 8823
Dettes de location-financement et assimilées ...t 8833
EtablisSSemMENnts de CrEAIE ....cooiiiieiiicrieciiiei e ieae e e e e sssee s eeassneesessaeaesssmne s snmne e anennnane e smnne e s nnsnans 8843
AUtreS eMPrunts seas: . sass o i. st . demss s s s e s R e s o R T e s 8853
DEtES COMMEICIAIES -.veiaeireirriiraeere ettt ettt ee e st s s e e e s e e s e g e e en e en s e s st s e e n e e e s 8863 ||| mumaosnasasE
F O N S S BUNS sisatia e« e s ve e e e e s vmnreears sueneeennne e s o o SaNoENS VEHE 0 5 A T A A SR Y S G S B 8873 | e
Effets a payer 8883 ||| sswswsassmve
Acomptes regus sur commandes 8893 | e
AULTES dEHES ..ooveviie e i i v e S e e e R T s R e e TSR e v 8903 ||  iwsmississssssmee
Total des dettes ayant plus de 5 aNS @ COUME .....c.o.ovrivimiiiiciiiinsiieiibi bbb st 8913 348.822,08
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Codes Exercice
DETTES GARANTIES (comprises dans les rubriques 17 et 42/48 du passif)
Dettes garanties par les pouvoirs publics belges
DEttes fINANCIBIES .ii...iic. weeomveorarisinivovasns s ivmats sres s asis sas vouds sinms i §omcne Sio0sn nassaisasi branamre e pmsassntpass s ensonss 8921 2.729.702,32
EMPrunts SUDOMAOMMES ...e.iiiiiiiiieietis i st es e en e omeeamm e s b e en e eme e eis 8931 |  siessisrmrsiiiis
Emprunts obligataires non SUBOrdONNES ..ot 8941
Dettes de location-financement et assimilées ..., 8951
EtabliSSEMENTS @ CIEAIL ...ooiiiviiii i iciiieiee it e es s ceireeee s emrnesee e smmeese et eeesesies e e s ssaa s e pamts b4 eaessranesaien 8961 2.729.702,32
AULTES BMPYUNES ..t uiir iTor e ven o debinbhivaus St b o5 a8 s s T S ira s odw b e s e e S e Fa s 8971 | i
DEtteS COMMIETCIAIES -.o.vvvieeiieeeir e et ettt st et ie e e ee e et s eeas st ma s s e e e e e e smn e e e m e e e s se s s e e e nn s e chmneseses 8981 | uwiswesssesmiess
FOUTNISSEUIS iiniieeeeeiieresiareeeseusenne s sadissindsnsisstbniants e snavessssssiassive (6 amass vosvs 654 4550 ievs £452 5T 0 SEm £haad N EHANS LS 8991 | i
Effets & payer 9001 | e
ACOMPLES rECUS SUFM COMMEBNTES ...ovimeiviiiriisieiieiiiiessserbessissems st ersaassiases s e bt easssssersernensesseans s e sens e 9011 | e
Dettes salariales et SOCIAIES ......iviu i iiciiiiiiriniiisees s ssea e s sesesssvines s ssbion bhesssinbitsssvasmniaiinsssharananibsnanss 9021 |  esscssasscsiemeessei
F TR e (1= < OSSP 9051 | e
Total des dettes garanties par les pouvoirs publics belges ..o 9061 2.729.702,32
Dettes garanties par des siretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les actifs
de I'entreprise
DEttES fINANGIEIES ...eiiiiviiieeeeieiie it ee e e tttie e e e ettt et ae e s st e e e b re e e e e et e e e s n e e e e s e e eeesmnenne s s s nnaasaeesnirees 8922 3.070.883,82
EMPrunts SUDOTAONNES .....oiiiieiiiii ittt e et 8932
Emprunts obligataires non sUBOTdONNES ..........ccoviiiiiiiiiie it 8942
Dettes de location-financement et assimilées 8952
EtabliSSEMENTS A& CIEAIL ....oeo ittt ettt et e e e e e et b 8962
AULTES EMPIUNES ... s b s s s o S o R e b e e S o AT s AR b 8972
DEttES COMMIEITIAIES +.vvvvtieiieireeieieiesetseesttsaasesssemssesssnssas s sens s eann g 2entne s sas e s m e e aeemns e s esn s s e mn b s ein s saene 8982
FOUTNISSBUIS ....o...... iuiisssrsisss ibavsssveisiassssive iasssss saniisiosse saudssad sswadsson s (EEanEE Eywmnd £330 545 SEe s Kimamamua i sam e 8992
Effets a payer 9002
Acomptes regus sUr COMMANAES ......cocviiriurimiimrineiecrere e snsees s SOOI 9012
Dettes fiscales, salariales et sociales 9022
............................................................................................................................................ 9032
9042
9052 || rnwsasnEticesd
Total des dettes garanties par des siiretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur
1S ACHTS AE PENMIIEPIISE .........cvosveseeessmeensssssesssessonssessessresseseessse s ssses st 9062 3.070.883,82
Codes Exercice
DETTES FISCALES, SALARIALES ET SOCIALES
Impots (rubrique 450/3 du passif)
Dettes fiscales échues ............... W T N VR W . . 9072 || saismsinsene
Dettes fiscales non échues 9073 140.975,49
Dettes fISCAIES ESHMEES . .viivveeriireiiiteeirieteeieieeatee e s eesssessens e ssbemias s bees s snearans - 450 ||| snamsacmess
Rémunérations et charges sociales (rubrique 454/9 du passif)
Dettes échues envers 'Office National de Sécurité Sociale 9076 || G
Autres dettes salariales et SOCIAIES ...ttt s 9077 990.153,31
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Exercice

COMPTES DE REGULARISATION

Ventilation de la rubrique 492/3 du passif si celle-ci représente un montant important
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C5.10 |

RESULTATS D'EXPLOITATION

PRODUITS D'EXPLOITATION

Chiffre d'affaires net
Ventilation par catégorie d'activité

Autres produits d'exploitation
Subsides d'exploitation et montants compensatoires obtenus des pouvoirs
PUDBIICS .ot

CHARGES D'EXPLOITATION

Travailleurs pour lesquels I'entreprise a introduit une déclaration

DIMONA ou qui sont inscrits au registre général du personnel
Nombre total & la date de cloture ...
Effectif moyen du personnel calculé en équivalents temps plein ................
Nombre d'heures effectivement prestées ...

Frais de personnel
Rémunérations et avantages sociaux direCts ..........ocoviiiiiiiiiiiiiin
Cotisations patronales d'assurances SoCiales ..........ccccoveciiiiininiseninannn s
Primes patronales pour assurances extralégales ..........ccccccvimrvicicnieiincnn
Autres frais de personnel
Pensions de retraite et de sUnvie ...,

Provisions pour pensions et obligations similaires
Dotations (utilisations et reprises) ...........ccccviviiiiiiciciisiciie s (+)(-)

Réductions de valeur
Sur stocks et commandes en cours

ACHEES ooveeiiiiinicos ittt e oo AT A H A S SR S S SR SV
REPIISES .ottt e s s cverueve
Sur créances commerciales

Provisions pour risques et charges
CONSHIULIONS 5i.vicieeiiereiree e i R R B SR S s s
ULiliSatioNS €t TEPTISES -....vvevieii e ee e e

Autres charges d'exploitation
Impbts et taxes relatifs a I'exploitation
AUITES oot e AR ST S AR S AT A GRS S TR S SR S ST

Personnel intérimaire et personnes mises a la disposition de I'entreprise
Nombre total @ la date de Cloture ........ccccoovverniiiiin
Nombre moyen calculé en équivalents temps plein ...
Nombre d'heures effectivement prestées ...
Frais pour I'€NtrEPriSE ........coiecririmmmricieerm e

Codes Exercice Exercice précédent
740 | ssssasmeiemas || ssesvsesniiede
9086 83 83
9087 80,8 79,1
9088 120.658 114.152
620 3.629.603,46 3.679.916,67
621 1.198.101,75 1.129.215,46
622 70.300,62 59.823,30
623 458.274,11 332.814,72
624 51.209,00 48.044,60
635 Il msresmersressrsansess (M| sersrpassaesneTisIRS
9110 84.484,00 70.000,00
(<1 I R IR (RSO
9112 203.256,79 133.015,68
9113 201.139,00 | i
9115 |  cosssusaemeeieet | sressnesiiie e
9116 | =wesmimass...... | Seswwmassces
640 231.249,38 294.667,64
64118 || simsmemanennas | assseises
9096 3 2
9097 3,3 36
9098 5.813 5.434
617 202.134,92 221.396,93
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IMPOTS ET TAXES

Codes Exercice
IMPOTS SUR LE RESULTAT
IMPOts SUF e FESUIAt A I'EXEICICE ......oivviivieivrieiitieiiie s ien ittt 9134 1.044,01
IMPOLS €t PrECOMPIES AUS OU VEISES ....iiiiriiieiiiiiaiisiessiaiiie s esi s beecossas s es e sae s oem et eb e bens 9135 1.044,01
Excédent de versements d'impéts ou de précomptes porté a l'actif ..o 9136 || cssvssesvamiasiavaae
Suppléments d'impbts estimés 9137 || ismsnassasiaes
Impéts sur le résultat d'eXercices anterieUrS ..............ocovoiiiiii it s 9138 | e
Suppléments d'IMPOLS AUS OU VETSES .....iiiiiiiiriee it ta b e ir s e 9139 | e
Suppléments d'impéts estimés ou ProviSIONNES ..o 9140 | i
Principales sources de disparités entre le bénéfice avant impdéts, exprimé dans les comptes,
et le bénéfice taxable estimé
Incidence des résultats exceptionnels sur le montant des impots sur le résultat de I'exercice
Codes Exercice
Sources de latences fiscales
LatenCES ACHVES .......... 600500000 ke e isie e bi8aeneeefbnressassessesessrsenss iabkasis - srvsishossns | suiinussnssussnssasiaoasneniintss 9141 16.452.130,89
Pertes fiscales cumulées, déductibles des bénéfices taxables ultérieurs .........ccccciccviniiniciianennn 9142 16.254.108,28
Autres latences actives
INEBIEE NOLIONGI ..ottt s ettt er e b b st ettt n e rn e 198.022,61
LatENCES PASSIVES ..ottt b e a e ha eSS e s RS RR e ss R e 9144 | wssperssmmssmmenve
Ventilation des latences passives
Codes Exercice Exercice précédent
TAXES SUR LA VALEUR AJOUTEE ET IMPOTS A CHARGE DE TIERS
Taxes sur la valeur ajoutée, portées en compte
A I'entreprise (dEdUCHBIES) .........covivieriiiicre e 9145 3.135.200,56 3.332.300,35
Par I'entrepPriSe ..........oooveereernireessssiammunsiis sava-siainizenssaniiasssnapusnsssanssnspasyasssens 9146 726.971,81 656.888,30
Montants retenus a charge de tiers, au titre de
Précompte profeSSIONNE! .....ccoviviieriiiiie e sss e ess s 9147 942.153,08 962.600,80
Précompte mobilier ... 9148
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN
Codes Exercice
GARANTIES PERSONNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES PAR L'ENTREPRISE
POUR SURETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS DE TIERS -+ eresseerssrrsasiusinsminis it 9149 | i
Dont
Effets de commerce en circulation endossés par I'eNtreprise .........coceviicioierniiniiiii i 9150
Effets de commerce en circulation tirés ou avalisés par 'entreprise ..o 9151
Montant maximum & concurrence duquel d'autres engagements de tiers sont garantis par
Y a1 g=T o (1T OO VOO PP OPOR PP PRSP PP 9163 ||  ussmmaemsemsse
GARANTIES REELLES
Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise sur ses actifs
propres pour sireté de dettes et engagements de I'entreprise
Hypothéques
Valeur comptable des IMmMEUDIES GreVES ....cc.vuiiuiiiiiiiiiiii i e eese e 9161 1.049.862,52
MONtANT A& IINSCIIPHON .vov ettt es ettt b aems b san e 9171 6.373.498,66
Gages sur fonds de commerce - Montant de l'inscription ............. 9181 5.695.200,00
Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des actifs gagés 9191 1.500.000,00
Slretés constituées sur actifs futurs - Montant des actifs en cause ... 9201 || s
Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise sur ses actifs
propres pour sireté de dettes et engagements de tiers
Hypothéques
Valeur comptable des immeubles grevés 0162 | ssvewssinisivsn i
Montant de FINSCIIPLION .....e..eiiiieereee e e e b e ease e ae s 9172 | osssiwiivsisasiinass
Gages sur fonds de commerce - Montant de I'nsCription ... 9182 || csmewswaiien
Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des actifs gagés 910 2mm | e seaan
Siretés constituées sur actifs futurs - Montant des actifs en cause ............cccciciiiiiinnnin. 9202 || ceesuesimersssonssrny
BIENS ET VALEURS DETENUS PAR DES TIERS EN LEUR NOM MAIS AUX RISQUES ET PROFITS DE
L'ENTREPRISE, S'ILS NE SONT PAS PORTES AU BILAN
MARCHE A TERME
Marchandises aChetées (A FECEVOIR) ..ottt 9213 | i
Marchandises vendues (2 lIVEer) ..ot R R e 9214 | oeeseeeessennes
DeViSES ACNEEES (A TECEVOIT) ......o.iviioveieceeiiesiinisieisiese st s sssie s b et eae s s s 9215 | i
Devises veNdUES (A [IVIET) ........ooooiiiiiiiii it s es e s bbb s s s s dn i e bbbt an s 9216 | i
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ENGAGEMENTS RESULTANT DE GARANTIES TECHNIQUES ATTACHEES A DES VENTES OU PRESTATIONS DEJA EFFECTUEES

LITIGES IMPORTANTS ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

LE CAS ECHEANT, DESCRIPTION SUCCINCTE DU REGIME COMPLEMENTAIRE DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE INSTAURE AU
PROFIT DU PERSONNEL OU DES DIRIGEANTS ET DES MESURES PRISES POUR EN COUVRIR LA CHARGE

La Société met en ceuvre un plan de pension de type cotisations définies et un plan de pension de type prestations définies. Les
actifs de ces plans sont détenus par des compagnies d'assurance et sont financés par des contributions de Coil et par les membres
du personnel.

Le codt du plan de pension de type prestations définies, lequel ne concerne que quelques employés, est pris en charge au compte
de résultats de fagon a répartir le codt de maniére réguliére au cours de la carriére résiduelle des employés participant au plan et ce,
sur base des recommandations d'actuaires. La juste valeur des actifs du fonds est déduite des obligations relatives aux pensions.
Les contributions aux plans de pension sont reconnues comme une dépense lorsque les employés concernés ont gagné droit a ces
avantages.

Pour les régimes de retraite définis, le coiit des prestations est déterminé en utilisant la méthode " Projected Unit Credit Method *,
avec des évaluations actuarielles effectuées a la fin de chaque période. Les gains et pertes actuariels qui excedent 10 pour cent du
montant le plus élevé entre la valeur actualisée de l'obligation des avantages du régime de retraite du Groupe et la juste valeur des
actifs du régime de retraite a la fin de I'année précédente sont amortis sur la durée moyenne estimée du reste de vie professionnelle
des employés qui y participent. Les charges liées aux services passés sont comptabilisées immédiatement dans la mesure ou les
prestations sont déja acquises, et dans le cas contraire sont amorties de fagon linéaire sur la durée moyenne jusqu'a ce que les
avantages soient acquis.

L'obligation des avantages pour le régime de retraite reconnu dans le rapport financier représente la valeur actualisée de I'obligation
de prestations définies, ajustée par les gains et pertes actuariels non comptabilisés ainsi que pour les colts des services passés et
par la réduction de la juste valeur des actifs du régime de retraite. Tout actif résultant de ce calcul est limité aux pertes actuarielles
non réalisées et aux colts des services passés, plus la valeur actuelle des remboursements disponibles et des réductions des
cotisations futures du régime.

Les obligations de la Société concernant les contributions au plan de pension de type prestations définies sont prises en charge au
compte de résultats quand elles sont subies.

Codes Exercice

PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBE A L'ENTREPRISE ELLE-MEME

Montant estimé des engagements résultant de prestations déja effectuées ...............c.ccccocoeeiene. 9220 |

Bases et méthodes de cette estimation

NATURE ET OBJECTIF COMMERCIAL DES OPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN

A condition que les risques ou les avantages découlant de ces opérations soient significatifs et dans la mesure ou la
divulgation des risques ou avantages soit nécessaire pour I'appréciation de la situation financiére de la société; le cas
échéant, les conséquences financiéres de ces opérations pour la société doivent également étre mentionnées

AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN
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Suite & des informations qui sont apparus au cours de 2014, aprés approbation par 'Assemblée Générale des comptes 2013 et dont
le commissaire a pu prendre connaissance en 2015, le commissaire (aux comptes) a révoqué son rapport d’audit sur les comptes
pour l'exercice clos le 31 décembre 2013 et a émis un nouveau rapport sur ces comptes.

First- C2015-29/39



[ Nr. | BE0448.204.633 | | C5.14 |

RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES ET LES ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE UN LIEN DE
PARTICIPATION

Codes Exercice Exercice précédent
ENTREPRISES LIEES
Immobilisations fINANCIEIES ... oot ra s (280/1) 3.435.000,00 3.435.000,00
PartiCiPatioNs susmases . . ssssssmmimss ssmessvimas s e S S S T L AT (280) 3.435.000,00 3.435.000,00
Créances SUDOTUONNEES .. ..uuvviriiiiiiiiiiiiiiinitissee et sbiieas s sasaaae e s raaesaeaseas 9271 | i | e
AULres Créances ..ii.i. i cuiisaiiie s diaima S i i i s aissd s s T 9281
Créances sur les entreprises lIEeS ..o 9291 4.700.000,00 3.836.386,27
A PIUS A'UN BN igiiis . cosiiisossorssssin s« ioovsissinihs ssmesses sisessss Five o 44a1s imes S5 485 5o i 9301 4.700.000,00 | i
A UN AN AU PIUS 5 izt e e oo i asitiass i o st i s At T o S AP 39 9311 3.836.386,27
Placements de tréSOTE e . .oc...oviiiiiieeiienseeieier e e e s eesiest e ssesnnebe s sias s esassnaneas 9321 | shewmemeenenn ||| casssiiasasass
AACHIONS ottt e A4ttt et 4t e e 2 e e e st 9331 | encemerrrreeermis | ssmeiaserssvesserier
ClrEANGCES ii........cariiusis . shsrmssvimessssmas s es e s ad s e ra s s A A ar b AN T s 0341 | vviiiriiriierireees | i
0733 Y- J TSRO 9351 765.728,98 |
APIUS d'UN @N oo e e 9361 || swemsmimamemmes | sessswasans
A UN AN QU PIUS ..o ssnnsins svnms ssasmissmissnssinsssnssgs issasssiaiisn s sisnssisnssssmsssstssnssdsnsssesss 9371 76572898 | s
Garanties personnelles et réelles
Constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise pour sdreté de
dettes ou d'engagements d'entreprises li€es ..., 9381 13.580.000,00 13.580.000,00
Constituées ou irrévocablement promises par des entreprises liées pour
sUreté de dettes ou d'engagements de l'entreprise ... 9391 | semsmmmeamis | cmevesssmveis
Autres engagements financiers significatifs ... 9401 | evsmeimsesennn | s
Résuitats financiers
Produits des immobilisations fiNANCIErES ......cccceeerieevmriiviineciniensnn T 9421 | e | e
Produits des actifs CIrCUIANTS .........c...ieciiiieieiiiaesierre e ssisae s ee s sin e semnnsaeaenas 9431 || esessmemsmes: | ermmsessmseee
Autres produits fiNANCIErS ... i 0441 | iovesssesmmireme | seosesssessiens
Charges des dettes ..o s 9461 | s | Sendnmeieasaiie
Autres charges financieres 9471 satnitwimican || resesnssisiemes
Cessions d'actifs immobilisés
PluS-valUES TEAIISEES ...iimviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e SRR 9481 || somiemeressaamein | evievessseiessusies
MOINS-VAIUES TEAISEES ... eeeerreeiieeieeeeeecies et a b ease s e e e s e i 9491 || sensaswseaeases | s
ENTREPRISES AVEC UN LIEN DE PARTICIPATION
IMMOobilisations fINANCIEIES .....cc.coooviiiiiiiiiiciiore i ere e sam s (282/3) | e |
Participations ................... fisisnisassssmiiees i s i s s s (282) | (e || e
Créances SUDOTAONNEES .......iviiiirrees i ieeeimtieaeaaaeassimaeaaaeesinb s s e e e breeeaan srmas 09272 || isesmeseisememee | s v B e
AULIES CTEANCES ...cvvvvviviiiiieerreeeee s eesisrereee e s eeaeygea s e asa s e aa a4 e aeessaa e st bbabsbesbeees 9282 | asmsmmesmseeian | adseicaveiese
Créances i il i i m A S L e a s  aaais 9292 | esvmememeremessss | ssseseressssesesaes
A plus d'Un an s it S TR e e e 9302 |  memuspmseseonesn | e
A UN an au plus wiisiieivaiinesis G namnmae siarsarsssssor e el i 9312 |  sevirmsmmsmsasr | susessssssseso
Detles . . it s T e i S s T e B s 9352 | cerseresserressssien
A Plus d'UN AN . sesem e i b i i s e R 9362 | i
A UN AN AU PIUS i e R B
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Exercice

TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES EFFECTUEES DANS DES CONDITIONS AUTRES QUE CELLES DU
MARCHE
Mention de telles transactions, si elles sont significatives, y compris le montant et indication de la

nature des rapports avec la partie liée, ainsi que toute autre information sur les transactions qui serait
nécessaire pour obtenir une meilleure compréhension de la position financiére de la société

En l'absence de critéres légaux permettant d'inventorier les transactions avec des parties liées qui seraient
conclues & des conditions autres que celles du marché aucune transaction n'est reprise dans I'état XVil/bis. 0,00
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RELATIONS FINANCIERES AVEC

Codes Exercice

LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QUI CONTROLENT

DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT L'ENTREPRISE SANS ETRE LIEES A CELLE-CI OU LES AUTRES

ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT PAR CES PERSONNES

Créances Sur 1es Personnes PréCitees ..o s e saens 9500 | e
Conditions principales des créances

Garanties cONSHItUEES €N IQUP FAVEUR .........coooiiiiiiiiiiieiiie e bbb 9501 [ s
Conditions principales des garanties constituées

Autres engagements significatifs souscrits enleur faveur ... 9502 [ i
Conditions principales des autres engagements

Rémunérations directes et indirectes et pensions attribuées, a charge du compte de résultats,

pour autant que cette mention ne porte pas a titre exclusif ou principal sur la situation d'une

seule personne identifiable
Aux administrateurs et gETaNts .........ocoiiiiiiiiei et ... | 9503 1.205.249,29
Aux anciens administrateurs et anciens gérants 9504 | i

Codes Exercice

LE(S) COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE (ILS SONT LIES)

Emoluments du (des) COMMISSAINE(S) .. .-ooercrerrieremiiemiemcricesieseserininins S, J— .} 9505 33.250,00

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies au sein

de la société par le(s) commissaire(s)
Autres mMISSIONS d'atteStation ........ooviiiiii e s 95061 | cvcveiereciiiiien
MiSSIONS de CONSEIIS fISCAUX ...vrveiiiieeeerreire ettt sttt e st nais e st iba e e e s ebb s s s nan s e e e einns 95062 | i
Autres missions extérieures & la mission révisorale 95063 4.511,00

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies au sein

de la société par des personnes avec lesquelles le ou les commissaire(s) est lié (sont liés)
Autres Missions d'atteStation ... e s 95081 |  wsessscessimsnenienin
MiSSIONS A& CONSEIIS FISCAUX ...evivverreer e eiee et sttt st ae s ee et s be e e eedb e s bbb s s e s saaes e b e 95082 |  sussssecaasies
Autres missions extérieures a la mission révisSorale ............cocovciiiiiiiciiin 95083 | i

Mentions en application de I'article 133, paragraphe 6 du Code des sociétés
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

INFORMATIONS A COMPLETER PAR LES ENTREPRISES SOUMISES AUX DISPOSITIONS DU CODE DES SOCIETES RELATIVES AUX
COMPTES CONSOLIDES

L'entreprise établit et publie des comptes consolidés et un rapport consolidé de gestion
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BILAN SOCIAL

Numéros des commissions paritaires dont dépend I'entreprise:

209

111

ETAT DES PERSONNES OCCUPEES

TRAVAILLEURS POUR LESQUELS L'ENTREPRISE A INTRODUIT UNE DECLARATION DIMONA OU QUI SONT

INSCRITS AU REGISTRE GENERAL DU PERSONNEL

Au cours de l'exercice

Nombre moyen de travailleurs
Temps PlEIN ..o
Temps partiel «...ocooov i
Total en équivalents temps plein (ETP) ...

Nombre d'heures effectivement prestées
Temps plein 5. 5. sivia - dian -is- G- SN maN ST

Frais de personnel
Temps PIEIN ..........covaauiisiianiimsimivim ity

Au cours de I'exercice précédent

Nombre moyen de travailleurs en ETP ...
Nombre d'heures effectivement prestées ..........ccccovvvivrvieoniranene,
Frais de personnel .......ccocciiiiiiiiiiinii i
Montant des avantages accordés en sus du salaire ....................

Codes Total 1. Hommes 2. Femmes
1001 75,7 72,6 3,1
1002 8,0 4,0 4,0
1003 80,8 74,6 6,2
1011 112.150 108.074 4.076
1012 8.508 3.364 5144
1013 120.658 111.438 9.220
1021 4.992.148,50 4.812.697,07 179.451,43
1022 364.131,44 132.581,19 231.550,25
1023 5.356.279,94 4.945.278,26 411.001,68
1033 | conmsssmsssssepasnarens (|| cssassssempmessanenemsmss (| mmspresssssrimssessermes

Codes | P. Total 1P. Hommes 2P. Femmes
1003 79,1 73,4 57
1013 114.152 105.896 8.256
1023 5.201.770,15 4.825.554,10 376.216,05
1033 | ummmesiansnrge | dashienmaaians || vessinsnasins
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TRAVAILLEURS POUR LESQUELS L'ENTREPRISE A INTRODUIT UNE DECLARATION DIMONA OU QUI SONT
INSCRITS AU REGISTRE GENERAL DU PERSONNEL (suite)

A la date de cloture de I'exercice

Nombre de travailleurs

Par type de contrat de travail
Contrat a durée indéterminée
Contrat & durée déterminée .......c.occeeieireciiennire i
Contrat pour I'exécution d'un travail nettement défini ..............
Contrat de remplacement

Par sexe et niveau d'études
HOMMES “srrrrrovicn i o R ST R B s

de niveau primaire
de NIVeaU SECONAAITE .....ciieeeeeeceieiiciciisie e ima et s e srnereaens

de niveau supérieur non universitaire
de Niveau UNIVETSILAINe ......cccceeeeriieiiiiniiiie i isieisians
de niveau primaire
de Niveau SECONAAINE ......c.vevvveieiiee et
de niveau supérieur non universitaire
de niveau universitaire

Par catégorie professionnelle
Personnel de direction
EMPIOYES ..ocviiiiiiiiinici s ermseRsiE s e
Quvriers

PERSONNEL INTERIMAIRE ET PERSONNES MISES A LA DISPOSITION DE L'ENTREPRISE

Au cours de I'exercice

Nombre moyen de personnes occupées
Nombre d'heures effectivement prestées
Frais pour I'entreprise

1. Temps plein 2. Temps partiel 3. Totalen

Codes équivalents

temps plein
105 75 8 80,1
110 75 7 79,2
111 ||| soswmamaes 1 09
112 ||l exsmressersncsnmprsess || somezsrrcsrmmesemssmmen || imrpssRsAsiarse e
113 ||| sevenvamemmmmmma | ssweamenmaanees || st maisieseesee -
120 71 4 73,0
1200 9 1 9,5
1201 49 2 50,3
1202 10 | immsnavsinsasi 10,0
1203 3 1 32
121 4 4 7,1
1210 N 1,0
1211 2 2 36
1212 1 1 1,9
1213 || i 1 06
130 ||| swvsemmmnmii... || ssssmimnesis | e
134 23 6 26,8
132 52 2 533
i T | el | | ot | It

1. Personnel 2. Personnes

intérimaire mises a la

Poucs disposition de

I'entreprise
150 2,6 07
151 4.597 1.216
152 138.805,92 63.329,00
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TABLEAU DES MOUVEMENTS DU PERSONNEL AU COURS DE L'EXERCICE
1. Temps plein 2. Temps partiel 3. Totalen
= Codes équivalents
ENTREES temps plein
Nombre de travailleurs pour lesquels I'entreprise a introduit
une déclaration DIMONA ou qui ont été inscrits au registre
général du personnel au cours de l'exercice ................ccoeeno. 205 6 6,0
Par type de contrat de travail
Contrat a durée indéterminée ........ccccovivveieieeiiieieiee e 210 5 | . 50
Contrat & durée déterminée .............coceeriiieei e 211 R [ — 1,0
Contrat pour I'exécution d'un travail nettement défini .............. 212 ||| ssemsesemnaprensmsenanens | mpmeeseesseressegpes | GedssiEessaiiai
Contrat de remplacement ..........ccoooiiiiieiniiiniin e P I B e [ epusu——
1. Temps plein 2. Temps partiel 3. Totalen
Codes équivalents
SORTIES temps plein
Nombre de travailleurs dont la date de fin de contrat a été
inscrite dans une déclaration DIMONA ou au registre
général du personnel au cours de I'eXercice ........................... 305 6 || swesmammremmsimos 6,0
Par type de contrat de travail
Contrat & durée INdEtermMinée .......c.ccoovviieniieniiieecii i 310 LR | I — 5,0
Contrat & durée déterminée ........cooovveeeiiieee i N 311 1 | ssenisasiig 1,0
Contrat pour 'exécution d'un travail nettement défini .............. T | | | I - | e e
Contrat de remplacement ...........ccooceriiiniiiii e 33 || s, | sesnacsnaeeinn || seesvinesaisis
Par motif de fin de contrat
Pension 340 |l nvpnnnpeayy | cmasvmeatuaoms || seesdshesamas
Chémage avec complément d'entreprise ...............ccocvivniinnns 341 i —— 1,0
LICENCIEBMENT .oiiieeeiiiie st 342 2 2,0
ATt Ty . e e o S 343 3 3,0
le nombre de personnes qui continuent, au moins a
mi-temps, a prester des services au profit de 'entreprise
comme iNdépendants ...........ccoiiiiiiiiiii i 350 ||| e | ssnpasmnaieiige || st
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RENSEIGNEMENTS SUR LES FORMATIONS POUR LES TRAVAILLEURS AU COURS DE L'EXERCICE

Initiatives en matiére de formation professionnelle continue a caractére
formel a charge de I'employeur

Nombre de travailleurs CONCEIMES .......civviiioieiiiei ittt
Nombre d'heures de formation suivies
Colt net pour I'entreprise
dont colt brut directement lié aux formations ...
dont cotisations payées et versements a des fonds collectifs ..................
dont subventions et autres avantages financiers regus (a déduire)

Initiatives en matiére de formation professionnelle continue a caractére
moins formel ou informel a charge de I'employeur

Nombre de travailleurs CONCEIMNES ........oevvvieimiiiiiiiee e
Nombre d'heures de formation suivies
Codt net pour l'entreprise

Initiatives en matiére de formation professionnelle initiale a charge de
I'employeur

Nombre de travailleurs CONCEIMES .......uuviiiiiiiriiieieee e ce e
Nombre d'heures de formation suivies
Colt net pour I'entreprise

Codes Hommes Codes Femmes
5801 32 5811 2
5802 637 5812 8
5803 24.318,00 5813 463,10

58031 30.539,40 58131 463,10

58032 4.094,30 [ 58132 | .coiciiiiiinniinin

58033 10.315,70 | 58133 | .o
5821 60 5831 2
5822 252 5832 3
5823 9.299,10 5833 94,90
5841 2 5851 | i
5842 2.712 5852 | errriiernreneeeee

5843 8.554,50 5853 [ i,
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REGLES D'EVALUATION
A.Principe général

Les régles d'évaluation ont été établies en concordance avec 1' Arrété Royal du 6 octobre 1976
portant sur les comptes annuels des entreprises.

B.Régles propres a l'entreprise

Frais d'établissement : les frais d'établissement et les frais d'augmentation de capital amortis
sur une période de 3 ans , les autres 5 ans

Les coflits de restructuration et les frais d'étude : sont amortis sur la durée du projet auquel ils
se rapportent.

Les frais d'établissement et les autres actifs incorporels relatifs & de nouvaux investissements et
a leurs futures activités seront seulement dépréciés a partir de la mise en activité de la ligne.

Immobilisations incorporelles : sont amorties sur 3 & 5 ans

Immobilisations corporelles : Les actifs corporels sont valorisés a leur valeur d'acquisition et
dépréciés de la facon suivante

Terrains batis : 5% linéaire.

Terrains : 0% (le terrain a été réévalué a sa valeur actuelle).
Batiments : 5% - 10% linéaire.

Matériel et lignes d'anodisation : 10% - 20% linéaire.

Matériel de bureau, mobilier et software : 3 & 10 ans linéaire.
Installation sous leasing et frais supplémentaires : 10%.

Les immobilisations en cours : ne sont pas amorties avant leur mise en activité.

Stock : les stocks sont valorisés & leur valeur d'acquisition suivant la méthode FIFO ou a la
valeur du marché a la date de cldéture de l'exercice si celle-ci est inférieure & la valeur
d'acquisition. Le stock des piéces détachées est réguliérement analysé et des moins values peuvent
étre enregistrés en fonction de 1'ancienneté, du degré de rotation et du caractére stratégique des
piéces de rechange.

Créances :les créances sont reprises & leur valeur nominale. Des réductions de valeur sont actées
dés que le recouvrement de la créance est identifié comme incertain.

Dettes : sont reprises & leur valeur nominale

Les créances et dettes en devises étrangéres sont converties au taux de change en vigueur & la fin
de l'exercice.

Provision pour risques et charges

Aprés consultation des instances concernées, les provisions requises pour les litiges en cours, les
intéréts de retard et les frais de gestion des dossiers sont enregistrées, sur base du principe de
prudence.

En 1l'absence de critéres légaux permettant d'inventorier les transactions avec des parties liées
qui seraient conclues & des conditions autres que celles du marché, aucune information n'a pu étre
reprise dans 1'état XVIIIbis.

Instruments financiers dérivés, opérations de couverture

Coil a recours a des instruments financiers dérivés pour se couvrir des risques de taux d'intérét
découlant de ses activités de financement (couverture de flux de trésorerie futurs attribuables a
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des dettes financiéres comptabilisées).

La politique de Coil consiste & ne pas s'engager dans des transactions spéculatives ou a effet de
levier et & ne pas détenir ou émettre des instruments a des fins de transaction.

Les critéres fixés par Coil pour classer un instrument dérivé parmi les instruments de couverture
sont les suivantes

" l'on s'attend A& ce que la couverture soit efficace pour parvenir a compenser les variations
de flux de trésorerie attribuables au risque couvert ;

" 1'efficacité de la couverture peut étre évaluée de facon fiable;

il existe des documents appropriés décrivant la relation de couverture a l'origine de la
couverture.
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ADRING VALUEL FO ALUMINIUM

COIL NV/SA - RAPPORT DE GESTION 2014

Chers Actionnaires,

Conformément & I'article 96 du Code des Sociétés (C. soc.), nous avens F'honneur de vous présenter le rapport de gestion
statutaire relatif & I'exercice social cléturé au 31 décembre 2014 de voire Société et de soumetire & voire approbation les
comptes annvels arrétés d cette date.

1

1.1

EVOLUTION DES AFFAIRES, DES RESULTATS ET DE LA SITUATION DE LA SOCIETE - DESCRIPTION DES
PRINCIPAUX RISQUES ET INCERTITUDES AUXQUELS ELLE EST CONFRONTEE (ART. 96, § 1, 1° C. SOC.)

Rapport d'activités - Evolution de la structure juridique de la Société au cours de I'exercice écoulé

Suite aux perturbations causées ou 4éme trimestre 2013 par les actions menées par certoins administroteurs ef un
collectif d'actionnaires minoritaires, le Conseil d'administration ef la direction de lu Société ont é1é, en 2014, de
nouveau en mesure de se concentrer pleinement sur la définition et |'exécution de la stratégie de lo Société.

Dans ce contexte, malgré un climat économique faible en Europe confineniole, la Société a enregistré une
augmentation soutenve de ses ventes, de son EBITDA et de son résuliat net.

L'activité de sous-traitance avec les principaux laminoirs européens s'est redressée, mois aurait pu 8ire beawcoup
plus forte. Celle-ci o ét€ notamment affectée par des problémes de qualité de métal dons les livraisons du ler
trimestre et par des mangues de capacité chez les lominoirs, en particulier ou 48me trimestre. Pour les laminairs,
la demande de matériau pour |'emballage de boissons est restée soutenue, tandis que la demande pour I'industrie
auiomobile a continvé d'ougmenter alors que de nouveoux madéles avec une forfe teneur en aluminium on été
infroduits. Cette situotion a provoqué ponctuellement des problémes d'opprovisionnement en métal ; néanmoins,
lo mise en uvre de nouveaux investissements industriels devraient augmenter @ court ferme les capotités
existantes des laminoirs e1 atténuer ces problemes d’approvisionnement.

Dans ce m&me secteur, représentant environ 60% des ventes de la Société en 2014, lo Société a annoncé au 4éme
trimestre 2014 une augmentation de 25% de ses prix avec effet au Ter Janvier 2015. Cefle augmentation o été
mise en @uvre ofin de provoquer un ajustement général des prix & la fois de la société, mais aussi chez ses
principaux clients et elle a ainsi &6 suivie par une hausse des prix chez les distributeurs.

Des initiatives importentes ont té prises en 2014 dons le développement de nouveaux produits. Un produit
semblable au zinc a é1é lancé — la couleur gris est irés recherchée actuellement par les architectes. Une nouvelle
gamme de finitions couleur cvivre a é1¢ loncée. Ces deux nouveoux produits bénéficient des ovantages clés de
I'aluminium onodisé : 18géreté, recyclubilité @ 100%, fini métellique véritable, résistance onti-UV et longévité
exceptionnelle.

Lo demande de C-Brite {surfaces semi-réfléchissantes) a continué de progresser suite @ son utilisation réussie dug
le cadre de lo consiruction récente du Musée Louvre Lens en Fronce. Ce praduit/GiTy égelement d'impg e
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nouvelles possibilités pour des développements architecturaux. En outre, il est disponible dons la méme gomme
de finitions que les produits freditionnels mats,

L'entrée sur le marché importont des ponneaux composites en aluminium avec une finition métallique authentique
(ouparavant seul I'aluminium laqué était disponible) s'est confirmé et s'est traduit par des commandes en
progression auprés de nouveaux clients majeurs.

Enfin, hors d'Europe, aprés une année 2013 tras calme, le marché chinois s'est redressé en 2014 dons le
prolongement de nouveaux accords de distribution et l mise en place de stocks locaux depuis le début de I'année.
D'outres marchés asiatiques ont continué de progresser, méme si la croissance des ventes reste lente compte fenu
du délui entre la présentation & un architecte du produit anodisé en continu et lo spécification du produit dans le
codre d'un projet.

La Socié!é o continué @ financer sa filiale Coil GmbH dans la création d'une sixiome ligne de production & Bernburg
en Allemagne. L'investissement o 616 néanmoins retardé par le long processus de finalisation du financement
hancoire et des subventions d'investissement. || st prévu que la ligne 6 soit opérationnelle au quatridgme trimestre
2016.

Résultat de 'exercice
Examen des comptes annvels of du résuitar de l'exarcice
A

Le chiffre d'affaires a atteint 22 745K€, en augmentation de 1 655KE, ou 7,8%. Les ventes d'anodisotion métal
inclus ont atteint 2 230K€.

Le résultol opérationnel est impacté positivement par cette ougmentation de chiffre d'affaires et aussi par la non-
répétition de charges exceptionnelles survenues en 2013, Les charges de personnel ont augmenté de 158 K€
seulement et les amoriissements ont diminué de 121KE, svite & I'orrivé @ la fin de I'amortissement de certains
investissement faits sur la ligne 4. Au final, le résultat opérationnel termine d 2 082 K€ en comparaison avec une
perte de 2 092 K€ en 2013.

Le résultat financier représente une charge nette de -200K€ en 2014, en détérioration de 19 KE.
Le résultat avant imp8t s'établit & 1 883 K€, soif en hausse de 4 155 K€ par ropport 4 2013.
Enfin, le résultat net ressor! en bénéfice de | 882K€ comparé d une perte de 2 274 K€ I'année précédente.

Au niveay du bilan, les immobilisations ont augmenté de 1 028KE pour atfeindre 8 109K€, ougmentation
majoritairement due & l'installotion d'une station de cogénération d'énergie, finangég por un leasing financier sur

7 ons.

Les préfs bancaires ont augmenté de 301K€ et ou 31 décembre 2014, les emprur
dont | 485 K€ pour le leasing finoncier et 2 847 K€ & court terme. | 500 K€
adossé aux créances clients qui sera renouvelé pendont I'exercice 2015. S
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Les capitoux propres ont augmenté ave le montant du bénéfice net de | §82K€ pour atteindre 13 212 KE.

Les stocks ont augmenté de S71KE€ pour atteindre un total de | 608KE. Une grande partie de cette augmentation
vient de pizces de rechange importantes qui étaient destinées & étre utilisées pour de lo maintenonce programmé
ay tout début 2015.

Les créonces envers les clients sont restés stables, @ 3 133K€, alors que les encours nets vis-d-vis de la filiale
allemande ont augmenté de de 98K€.

Au niveau des dettes commerciales, lo Sotiété a enregisiré une augmentation de 688KE.
Les liquidités ont augmenté de 3D1KE pour arriver d 1 279K€.
Affectation du résultat de | 'exercice

Naus propasons d'affecter le gain de I'exercice 4 I'exercice svivant. Nous vous demandons d'approuver les comptes
annuels dans les formes qui vous ont é1é présentées.

Principaux risques et incertitudes

Lo Société est évidemment sujet @ des risques industriels normaux, qui offectent foute entreprise, comme lo
concurrence, le risque de substitution de produit, le risque de liquidité, la capacité @ lever des fonds nouveaux, lo
responsabilité du fait des produits, lu qualité et la continuité du management, I'efficacité de la strotégie, lo
solvabilité des dlients et tous les autres risques assurables usuels.

Les activités du Groupe utilisent des produits chimiques et des quantités d'eau importantes. Ceci exige une gestion
suine de )'environnement et des investissements afin de rester en conformité avec les lois environnementales. En
particulier, o Socié16 o 646 confrontée @ une fuite de produits chimiques. L'investigation de ceite fuite o été finalisée
et les conclusions rendues. Elles démontrent que le taux de pollution des sols est minime et diminue, et que lo
Socié1é n'o aucune aclion @ entreprendre suite d cette étude.

Le procédé de production de la Société est électrochimique ; il exige une consommation significotive d'énergie ef,
en conséquence, rend I'entreprise vulnérable & des évolutions 8 la hausse des colts énergétiques qui pourraient
#tre difficiles d répercuter intégralement dans fes prix de vente. Lo sous-traitance représente la majeure partie de
Iactivité du Groupe. Pour la plus grande partie de ces ventes, la Société n'achéte ni ne vend le métal qu'il fraite.
De plus en plus, lo politique du Groupe est de prendre des mesures pour augmenter la demande d'aluminivm
anodisé dons le marché en travaillant auprés des acteurs de spécification. Mais, en tant que sous-troitant, la Sociéte
est frés dépendante des moyens mis en muvre par ses clients pour vendre I'aluminium onodisé.

La demande peut périodiquement dtre influencée par le déstockage ou le réapprovisionnement des distributeurs
en métal en réaction oux mouvements marqués dans le prix de I'aluminium. Etant donné le rapport élevé des coits
fixes inhérents @ |'activité de lo Saciété, des fluctuations importantes dans le chiffre d'offaires peuvent avoir un
effet significativement négafif ou pasitif sur le cash flow et la rentabilité.

En co qui concerne I'activité « Projets b, la Société devra fournir le métal sur Jequel i

13 Page




S =t r

n
n
n
n
n
n
FH H N .

A E B I.-.IIIJII- B EE B N I N e I-.I

ae smES "1 = Ik lesers s = = smm s =
mmEI " MMl ] B LS. e
- e el = R | i < N 1

I# - u
B -
I

FIr® L N el el ol sl = =
e e i el

1 "B "hls e e s s shesles slelbessles =

u I -Ii-___ NN S —— - u
u u a n u -h-l -
L I - u a n A B B = N I . L

III- -r u -1 I u u u

H B N D I BN D S . a n 1“.._ LII.

- o S .- -I-I I-I.H-

- II ..l..llrl H . -d -* N

I _IHL_ H N __-F

M — e

s P e Bl | o el ™ s s s
HII Ilr- r_lh-*- I

#)‘F I BN



O colL

ADDIEG VALUL TO ALUNINIVS

de change sont en général couverts du fait que les achats se font dans lo méme monnaie que les ventes. |l arrive
cependunt, que les achats son! négociés en euro alors que lo vente se fait en dollars américains. Celo n'arrive que
rarement et la Société surveille le niveau de risque engendré par chaque évanement. Occasionnellement, lo Société
peut, pour des raisons opérationnelles, mainfenir des stocks limités de métal, dont la valeur fera objet de
fluctuations en fenction des variations du prix LME pour |'aluminium.

Lo demande d'aluminium laminé en Europe peut ponctuellement &ire trés élevée et excéder la capacité disponible.
Or, lo Société peut uniguement traiter le métal de la plus houte qualité, un type de métal qui ne provient
généralemen? que des laminoirs européens. Le manque ponctuel de capacité peut ainsi générer un manque de
métal sur le marché ef donc de longs délais de livraison. La quantité de métol disponible pour un traitement par la
Société est, en conséquence, parfois ponctuellement limitée, ce qui impacte négafivement son chiffre d’affaires. A
lo connaissance de la Société, il n'y a pas d'outres circonstances susceptibles d'avoir une influence notable sur le
développement du Groupe.

EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE L'EXERCICE (ART. 96, § 1, 2°, C.
$0C.)

Néant

CIRCONSTANCES SUSCEPTIBLES D'AVOIR UNE INFLUENCE NOTABLE SUR LE DEVELOPPEMENT DE LA
SOCIETE (ART. 96, § 1, 3°, C. SOC.)

Cfr. Principaux risques et incertitudes.
Perspectives

Les perspectives économiques & moyen terme continuent d'8tre sombres en Europe et les incertitudes prédominent
dans de nombreux pays européens. La Société reste cependant optimiste. San positionnement sur le hout de gomme
du marché erchitectural lui confire une trés bonne résistonce dans un marché difficile. De nouveavx marchés finoux
en Europe et les lancements de nouveaux produits qui progressent depuis quelques années devraient offrir de
navvelles possibilités, m&me dans des marchés déprimés.

Pour investir @ moyen terme de nouveaux marchés géogrophiques, nolamment I'Asie, la Société o d0 adopter un
nouveau modele d'entreprise plus complexe. Ces investissements devraient donner d'importantes opportunités de
croissonce dans les années & venir.

Aprés 40 ans, les perspectives demeurent favorables et capitalisent sur un produit d'exception adapié aux besoins
des temps présents. Notamment, le produit anodisé en continu reste trés recherché pour son ospect métallique
authentigue, sa durabilité éprouvée exceptionnelle et sa recyclabilité a 100%.

ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT (ART. 96, § 1, 4°, C. S0C.)

Lo Société a effectué certaines aclivités de recherche et de développement au cours de I'exercice écoyé,
principalement pour développer des draitements sur du métal rés fin.

EXISTENCE DE SUCCURSALES (ART. 96, § 1, 5°, C. SOC.)

La Société n'a pas ouvert de succursales,

4|Page
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CONFLITS D'INTERETS (ART. 96, § 1, 7°, C. SOC. JUNCTO ART. 523, §1, AL. 2, C. SOC.)

Réunion du conseil d'administration le 13 octobre 2014

Presents: Jim Clarke (Chairmon)

Finance & Monagement Internationol N.V. (‘FMI'), - Chief Executive Officer representée par
Timothy Hutton {‘CEQ')

Genaxis bvba, representée por Yves Willems
Patrick Chassagne

La réunion a é1é déclarée ouverte par le président, avec I'agenda suivant:
e Bonus pour FM!

FMI a alors quitté la réunion pour raison de conflit d'intéré.

Patrick Chassogne a suggeré que lo bonne performance de 2014 et I'ojustement des prix annoncé
justifie le paiement d FMI du bonus moximal de € 170 000, tel que défini dans 'accord du 19 décembre
201, signé entre la Société et FMI, ce qui o été décidée.

FMI a ensuite rejoint la réunion.
3. Laréunion a ensuite é1¢ déclorée terminée.

ACQUISITION DE PARTS PROPRES (ART. 96, § 1, 7° C. SOC. JUNCTO ART. 620, AL, 1 C. SOC.)

I1n'y o pas ev, au cours de I'exercice écould, d'acquisition de parts propres outres que conformément au controt de
liquidité passé avec PORTZAMPARC. Le pair comptable des actions ocquises ou cédées pendant I'exercice 2014
s'éleve & 3,03€. Les 48 625 actions acquises en 2014 représentent 2,6 % du capital souscrit et les 48 619 actions
propres cédées en 2014, aussi 2,6% du capitol souscrit. Le prix total des acquisitions d'actions propres en 2014
s'éldve & 184 950€ et les cessions en 2014 représentent une contrevaleur totale de 184 364€. Le nombre total
d'actions détenves en propre par lo Société au 31 décembre 2014 est de | 107, représentant 0,06% du capitel
souscril. Depuis le démarrage du contrat, lu Seciété o fait 'acquisition d'vn fotal de 480 330 actions propres et d lu
cession d'un total de 488 525 actions propres.

UTILISATION D’INSTRUMENTS FINANCIERS (ART. 96, 5§ 1, 8°, C. SOC.)
Néant.

APPLICATION DES REGLES D'EVALUATION (ART. 28 A 31, A.R. DU 30 JANVIER 2001 PORTANT
EXECUTION DU CODE DES SOCIETES)

Le conseil renvoie aux régles d'évaluation telles que décrites dans les comptes ann
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DECHARGE

Le conseil d'administration est d'avis qu'il a rempli ses fanctions de maniére convenable et demande @
I'assemblée générale de lvi actroyer lo décharge pour les opérations effectuées dans le cadre de son mondat au
cours de |'exercice social écould.




